INEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHJ|
PEINTYBJIUKE CPIICKE A./., BAIbA JIYKA

Hanomene y3 ¢punaHcHjcke u3Bjemiraje
cacTaB/beHe 10 MeTOH y/jeJia

3a ro/IMHY Koja ce 3aBpiiaBa

31. neuem6pa 2020. ronune



CAJZIPKAJ

DuUHAHCH]CKHU U3B]jEIITajH:

Bunanc ycmjexa

bunanc crama

U3Bjentraj o npomjenama Heto umMoBnHe doxna

bunanc TokoBa rOTOBHHE

Hamomene y3 ¢puHaHCHjCKE H3BjenITaje

[Ipunos3u y3 puHAHCHjCKE U3BjEIITaje

HNEH3UJCKHU PESEPBHHU ®OH/|
PENTYBJIMKE CPIICKE A.J. BAIbA JIYKA

Crpana






BUJIAHC YCIIJEXA
3a mepuoa on 01. janyapa no 31. nenemopa 2020. rognHe
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

PEAJIM30BAHU ITPUXO/U
IlocnoBHu npuxoaun
[Ipuxonu ox qUBUACHAU

[Ipuxoau ox kamata 1 aMOpTU3aIMje IpeMuje (AUCKOHTA) TI0 OCHOBY

XapTHja 0J] BpUjeJHOCTH ca (GUKCHUM POKOM focmjeha
Ocranyu NOCIOBHY IPUXOIN

PeanuzoBanu nodurak

Peanm3oBanu 1oOMIM 10 OCHOBY IpoJaje XapTHja oJ] BPHjeTHOCTH
Peanm3oBany 1OOMIH IO OCHOBY KYPCHHUX pa3iHKa

Ocranu peaqn30BaHU JOOUIN

PEAJIN30BAHU PACXOIU
Ilocsi0BHU pacxoau

HakHana npymTBy 3a ynpaBibame
TpoIKoBH KYIOBHHE U IIPOJaje yilarama
Haknana GaHuu nenosurapy

Pacxoau o ocHoBY nopesa

OcTay NOCIIOBHU PacXOIl

Peasm3zoBanu ryourtaxk

PeanuzoBanu ryOouIy o OCHOBY MpOaje XapTHja O BPHjeTHOCTH
Peanm3oBanu ryOHIY 10 OCHOBY KypCHHX pa3iMKa

Ocranu peaan30BaHu I'yOHIN

PEAJIM3OBAHU JOBUTAK

DUHAHCHjCKH NIPUXOAN
[Ipuxonu o kamara

DUHAHCH[CKH pacxoau
Pacxozau o ocHoBY kamaTa

PeanuzoBanu 100uTaK Npuje onopesnBama
Texyhu nope3 Ha 1OOHT

PEAJIN30BAHU JOBUTAK ITIOCJNUJE OITOPE3NBAIHA
IMoBehare HETO HMOBHHE O] OCIOBama (HoH/IA

O0nyHa 3apaja o aKUMju

HamomeHe Ha HapeJHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHM MO OBUX (PMHAHCHjCKHMX M3BjelITaja.

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,

PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

Hanmomena

10

21

I'oguna koja
ce 3aBpLIaBa
31 neuemodpa

2020

6,275,072

3,872,290
1,519
10,148,881

1,562,752
44,302

1,607.054

(869,509)
(9,527)
(34,779)
(8,622)
(362,256)
(1,284,693)

(47,198)
(51,623)
(2,115,520)
(2,214,341)

8,256,901

17,580

8,274,481

8,274,481
8,274,481

0,0297

T'oguna koje ce

3aBplIaBa
31.12.2019
5,639,974
4,669,321
648
10,309,943
2,479,671
0

17,194
2,496,865

(845,451)
(33,992)
(34,332)

(304,040)
(1,217,815)

(1,609,527)

(1,508,387)
(3,117,914)

8,471,079

31,559

512

8,502,126

8,502,126
8,502,126

0,0305

VYmpasa [lpymrsa 3a ynpasibame [lensujckum pesepBHIM (oHAOM a.1., bama Jlyka ("IpymTBo") je cactaBria npuioxkxeHe
¢unancujcke u3Bjemraje Gonnma mo meroau yajena gada 10. mapra 2021. rogune. [Ipunokenn ¢puHaHCHjcKH n3BjemTaju he
outH nocraBibeHn HamzopaoM oxbopy JpymTa Ha naBame MUIIUBEHHA, a HaKOH Tora 1 CkynuTrHr DoHAa Ha ycBajame.

[Torniucano y ume ®@onja u [pymrsa:

Musomn ['pyjuh,
I'enepanuu nupexrop [pymrea M.IL

Bepa bojuh,
Ile¢ pauaynoBoxacTBa pymmra



BUJIAHC CTABA
Ha nan 31. nenem6pa 2020. ronune
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

YKYIIHA UMOBHUHA
T'oToBUHA

Yaarama ¢ponaa

Hanomena

11

®duHaHCH]jCKa CPEeNICTBA PACIIONIOKUBA 32 TIPOJIAjy 12

HeHO?)I/ITI/I U IJIaCMaHH

IMoTpaxuBama

[ToTpaxuBawa 0 OCHOBY KaMaTa
INoTpakuBama Mo OCHOBY TUBUAECHIN
Ocrana notpaxuBama

13

14
16
15

[MoTpakuBarma o APYIITBA 32 YIPaBIbAkHE

YKynHa N0TpaxKuBamwa
AKTHBHA BPEMEHCKA pa3srpaHUYCHA
YKynHa UMOBHHA

OBABE3E

O6aBe3e 1Mo OCHOBY TPOIIKOBA IMOCTIOBaba 17

O6aBe3se npeMa APYIITBY 32 YIPABIbAkE

IBP
YkynHe o6aBe3e
Hero umoBuHa gonaa

Kamuran
AKITHjCKH KamuTa

18

19

20

PeBanopusannone pesepse 110 0OCHOBY (pHHAHCHjCKHX

cpelicTaBa pPaclosiOKUBUX 34 MPOIAjy
HenokpuBeHn ryOuTak paHUjuX TOTUHA
Pesepse u3 nobutu

Hepacniopehern moburak nmpeTxogHUX TOANHA

Hoburaxk texyher nepuona
YKynHO KanmuTaJl

Bpoj emuToBaHMX aKuja
HeTto nMoBHHA M0 aKIMjH

20

HamomeHe Ha HapeJJHUM CTpaHaMa YHHE

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. penemoap
2020

7,787,574

229,035,841
229,035,841
7,712
2,221,948
42,069

2,271,729

239,095,144

(16,010)
(861,301)
(877,311)

(28,006)
(905,317)

238,189,827

278,608,988
(57,021,344)
4,570,339
3,757,363
8,274,481
238,189,827

278,608,988
0.86

CacTaBHH MO OBHX (PHMHAHCH]CKHX HM3BjeITaja.

31. nenemoéap
2019.

4,341,296
227,354,194
1,300,000
228,654,194
10,498
35,401
30,668

76,567

233,072,057

(10,164)
(721,792)
(731,956)

(16,892)
(748,848)

232,323,209

278,608,988
(59,783,908)
3,920,475
1,075,528

8,502,126

232,323,209

278,608,988
0,84



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

MN3BJEHITAJ O TIPOMJEHAMA HETO UIMOBUHE HHBECTHIIMOHOT' ®OHJA

3a roanHy koja ce 3appmana 31. nenemopa 2020. ronune
(Y BAM)

(Cmameme)/moBehame HeTO HMOBHHE 0] MOC/I0Bamba (hoHaa

Peanm3oBanu g00HTaK 0J1 yiiarama

PeBanopusanuone pe3epse 10 OCHOBY (PUHAHCH]JCKHUX yJIaramba PacroioKUBHX 32
npoaajy

IToBehame HeTO HMOBHHE 110 OCHOBY TPAHCAKIHUja ca akuujama (onaa
[Nosehame Mo ocHOBY M3maTHX akuuja poHma

O0jaB/beHe IMBHICH/IE H IPYTH BUAOBH pacnojjesne 100uTKa u nokpuhe
ryourTka

Vkynno noseliare (cmarserse) nemo umosune Gonoa
Herto nmoBuHa
Ha nouerky nepuona
Ha kpajy nepuona
Bpoj akuuja ¢ponna y nepuony:
bpoj akiyja Ha MOYETKy neproa

Wznare akuuje y ToKy nmepropa

Bpoj aknmja Ha Kpajy nepuoaa

Hanomene Ha HapeHUM cTpaHaMa YHHE

I'oguna xoja
ce 3aBpIIaBa
31. neuemopa
2020.

11,037,045
8,274,481

2,762,564

(5,170,427)

5,866,618

232,323,209
238,189,827

278,608,988

278,608,988

CacTaBHH AHO OBHX (PHMHAHCHjCKHX M3BjeITaja.

I'oguna xoja

ce 3aBpIIaBa

31. neuemopa
2019.

16,688,538
8,502,126

8,186,412

(5,084,828)

11,603,710

220,719,499
232,323,209

278,608,988

278,608,988



BUJIAHC TOKOBA TOTOBHHE
3a roguHy Koja ce 3aBpmana 31. genemopa 2020. rogune
(Y KonBepTUOMIHUM MapKaMa)

TokoBH roTOBHHE U3 MOCTOBHUX AKTHBHOCTH

[TpunuB o OCHOBY MPOAaje yIarama

[TpunuBy 0 OCHOBY JUBUACHIH

[IpuiuBu o 0OCHOBY KamaTa

Ocrany IpIIMBY O] ONIEPATHBHUX aKTHBHOCTH

OnnuBy 10 OCHOBY ynarama y XOB

OMBY IO OCHOBY OCTAJINX yJarama (OpOYeHH JITIO3UTH)
OmBY IO OCHOBY HAaKHaJ[a 3a YIPaBJbamke

OpnnmBY IO OCHOBY KyNoBHHE U ponaje XOB

OpnuBY IO OCHOBY HAaKHAJ[a €KCTEPHOM PEBU30PY

OnnuBH IO OCHOBY TPOIIKOBA OaHKeE JCTIO3UTapa

OpnuBH IO OCHOBY OCTAJIMX PacXo/ia U3 ONEePATHBHUX aKTHBHOCTH
OJUTHBY MO OCHOBY OCTaJIX PacxoJa

Hemo npunus/00aug 2omosume u3 nOCI06HUX AKMUBHOCU
TokoBM rOTOBHHE U3 AKTHBHOCTH (PUHAHCHPAIHA

OuB 10 OCHOBY JUBUACH/IH

Hemo npunue 2omogune u3 akmugnocmu Qunancuparoa
Hemo 00nue comogune u3 akmugHocmu Qunancuparoa

Hero npuiuB/oaJuB roToBHHE

I'oToOBHHA ¥ FOTOBHHCKH €KBHBAJICHTH HA NMOYETKY NepHoja
IMo3nTHBHE KypcHe pa3inke

HeraTtnBHe KypcHe pa3inke

I'oToBHHA ¥ TOTOBHHCKH €eKBHBAJIEHTH HAa KpPajy mepuoaa

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. nenemoéap
2020.

5,308,677
4,096,833
2,639,042
6,804,420

(9,394,191)

(730,000)
(4,916)
(2,071)

(34,779)
(10,674)
(48,315)
8,624,026

(5,170,427)

(5,170,427)
0
4,341,296
44,302
51,623
7,787,574

HamomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHM MO OBUX (DMHAHCHjCKHMX U3BjelITaja.

31. nenemoap
2019.

11,837,825
7,675,303
2,376,164
20,371,349
(41,233,345)
(1,300,000)
(400,000)
(33,992)
(9,664)
(34,195)

(28,170)
(778,725)

(5,084,828)
(5,084,828)

(5,863,553)
10,204,849

4,341,296



NEH3WJCKW PE3SEPBHU ®OHL,
PEMYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwaBa 31. geuem6pa 2020. roamHe

1.

2.1

2.2

OCHUMBAIBGE U JJEJATHOCT

[Nensnjckn pesepBru ¢Goux Penybmmke Cprcke a.n., bama Jlyka (y massem tekcry: “®onn mm “TIPE®D”)
OCHOBaH je y ckiany ca 3akoHoM o [lensnjckom pesepBHOM (ouny Pemy6mmke Cprcke (Coryx6enn rmacHux PC,
6poj 73/08, 50/10, 102/12 u 20/18, “3akon”), a Ha ocHOBY Outyke o ocHuBamy I[IPE®d-a o 15. jyna 2010. rogune
071 cTpaHe ocHHMBayda - DOHJ 3a IEH3HjCKO U MHBANIUICKO ocurypame Pemyomuke Cprcke (“Pona [TMO”).

[IPE® je ocnoBan u peructpoBaH aaHa 20. janyapa 2011. rogune, Kao 3aTBOPEHH HHBECTHUIMOHH (OHJ, ca
BpHjeqHOIINY OCHOBHOT KamuTaja y u3Hocy ox 274,812,575 BAM. ®ouna IIMO je mpenno ITPE®-y mpaso
yhnpaBjbakba Ha CBUM akifjamMa U3 cBOr mopTdespa, u To aknujama y 773 mpenmyseha, Kojuma je MpPETXOJHO
ynpasisao @onx [TMO. Komucuja 3a xaptrje ox Bpujequoctu Pemy6ike Cpricke (y pasbeM Tekcry: ,,Kommucuja“)
je mana 7. ¢ebpyapa 2011. rogune nonumjena Pjememe o perucrpamuju [IPE®-a y Perucrap emmrenara xox
Kowmmucuje.

OcHoBHE Wb ocHuBama [IPE®D-a je mpyxkarme MOAPIIKE AYrOPOYHO] (HUHAHCHjCKOj OIPIKUBOCTH 00ABE3HOT
MEeH3HjCKOr ocurypamwa y PemybOmuim Cpnckoj. PeructpoBana pgjematHoct IIPE®-a je octano ¢uHaHCHjCKO
nocpenosame, a [IPED ce 6aBu ynarameM y XapTuje 0 BpHjeIHOCTH U APYTY HIMOBHHY Y CKJIaAy ca 3aKOHOM, y3
yBa)KaBamke Hauelda CHI'YPHOCTH, NMPOGHUTAOWIHOCTH, JMKBHAHOCTH M IHMCIIEP3Mje PH3UKA, a paad ysehamwa
umoBuHe [IPE®-a.

[ocnoBe menosutapa y uMe u 3a pauyH [IPE®d-a, obaBspa LlenTpanau perucrap xapTja o BPHjEIHOCTH a.n.,
Bama Jlyka (y nasbem Tekcty: "LlenTpanHu perucrap").

Ha man 31. nenemopa 2020. roxune, [IPE® Huje mmao 3amociieHuX pajHHKa, a mocioBe ynpasibama [IPED-om
Bpun JpymTBo 3a ynpasibame [leH3njckum pesepBHEM (ounom Pemy6nuke Cprcke a.n., bama Jlyka (y mamem
TeKcTy: ,,JlpymrTBo®), y ckiany ca wianoMm 23. 3akoHa. Cjemumre [IPE®-a je y Yimmun bana Munocasibesiha
6poj 8, bama Jlyka. Opran xoju ynpasiba [IPE®-om je Ckymmruna, a gyrkiujy Ckynmrrae [IPE®-a Bpmm
VYupasuau ogdop ®onga [THO.

OCHOBE 3A CACTAB/BAlBE U TIIPESEHTAIINJY @OUHAHCHJCKUX MHM3BJEHITAJA U
PAYYHOBOACTBEHU METO/I

OcHoBe 3a cacTaB/bale U NPe3eHTANUjy (PMHAHCU[CKHUX H3BjeliTaja

[punoxxeHn GUHAHCH]CKH M3BjeIITAjH MPEICTaBIbajy TOMUIIKEe (GUHAHCH]CKe U3BjemTaje [IeH3ujcKor pe3epBHOT
¢donna Penybnke Cpricke a.n., bama Jlyka, W cacTaBlbeHM Cy y CKJIaay ca pauyyHOBOJCTBEHMM HPOIHCHMA
Peny6nmke Cpricke.

OcHoBe BpeIHOBama U CaCTaB/balba (UHAHCHjCKHUX U3BjelITaja

DHHAHCH]CKU HM3BjCUITAjU CYy MPUITPEMIBCHHU 110 Havely HaOaBHE BPUjeTHOCTH (HCTOPHjCKOT TPOIIKA), H3Y3€B 3a
onpeleHe GpuHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjU Cy MPE3CHTOBAHU 10 ()ep BPUjEAHOCTH HA KPajy CBAKOT M3BjEIITAjHOT
Mepro/a, Kao IITOo je JeTajbHHje 00jalllleHO Y PadyHOBOJICTBEHUM MOJUTHKAMA Y HACTABKY.

HcTopujcku TpoIak je TeHepaiHo 3aCHOBaH Ha (ep BpUjeIHOCTH HakHaze IiaheHe y 3amjeHy 3a poOy 1 yciyre.

®dep BpHjeIHOCT je IMjeHa KOojy OU MPUMUIIM Of Po/iaje MMOBHHE WM IUIATHIIM 3a IIPeHOC obaBe3a y yoOu4ajeHoj
TpaHCakKIMju u3Mel)y TP)KHIIHMX YYeCHMKa Ha JiaH BpEJHOBama, 0e3 o03upa Ja JIM je Ta LUjeHa JAUPEKTHO
MPOBjepJbHBa WM TPOLMjeHheHa KopHIIiielheM APYrHX TeXHHKa BpPEIHOBama. [IPUITHKOM TMpoljemiBama (ep
BPHjeAHOCTH UMOBHHE WK 00aBe3a, J[pymTBo y3uMa y 0031p OHE KapaKTepHCTHKEe HMOBHHE MK 00aBe3a Koje Ou
y3esr 003Up W OPYTH YYeCHHLH Ha TPXKHIINTY MPIIAKOM onapeliBama IHjeHe MMOBHHE WM 00aBe3a Ha JaTyM
BPEIHOBAMbA.

Unanom 42. 3akoHa je nepumHHcaHO Ha ce (uHaHCHjckH u3BjemTaju DoHIA cacTaBibajy y CKIamy ca
PadyHOBOJCTBEHAM IMpoNHCUMa H TpormucuMa Kommcuje 3a xapThje oA BpHjemqHOCTH a.ju., bama Jlyka koju ce
oJHOCEe Ha MHBecTULHOHE (QoHnoBe y Pemybmuiu Cprckoj. ¥V cknagy ca HaBeAeHUM, (pUHAHCHjCKM W3BjeLITaju
donpna 3a roauHy Koja ce 3aBpiana 31. merem6pa 2020. roauHe Cy mpHKa3aHH y ckiany ca [IpaBHIHHKOM O
KOHTHOM OKBHpY H CaJIp)KMHH pauyyHa Yy KOHTHOM OKBHpY 3a MHBecTHIHOHE (onmose ("Cmyx6enu rinacauk PC",
6poj 106/15 u 105/17) u IlpaBuiHuKOM O caip:kMHH U (HOpMH (DHHAHCHjCKUX H3BjellTaja 38 HHBECTHUIIMOHE
donnose ("Ciyx6enn rnacHuk PC", 6poj 63/16 u 115/17), a koju ykiby4dyjy cibenehe ¢punancujcke ussjeruraje:

1. bBunanc crama ponaa — M3BjemTaj o GuHAHCHjCKOM TOJIOXKA]Y;
2. Bunanc ycmjexa donza - M3BjemTaj 0 yKymHOM pe3ynTary y Mepruoay;
3. H3BjemTaj o npomjeHamMa HETO HUMOBUHE (HOH/IA;



NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

4. bunanc TOKOBa FrOTOBUHE - MI3BjemTaj 0 TOKOBIMA TOTOBHHE (OHIA;
U3Bjemraj o puHAHCHjCKUM MOKa3aTesbuMa 0 yIjey Win akiuju GpoH/a;
W3Bjemnraj o cTpyKTypu ynarama (GoHna;

W3Bjemnraj o cTpyKTypH ynarama GpoHzaa mo BpcraMa UMOBUHE;
CrtpykTypa ob6aBe3a GoHza 110 BpcTaMa HHCTPYMEHATa;

W3Bjemraj o peann3oBaHnuM gobunuMa (TyourmMa) GpoHma;

10 W3Bjemraj o Hepeann3oBaHnM nodunmma (ryounuma) honza, u

11. U3Bjemraj o TpaHCcaKIMjaMa ca IOBE3aHMM JIHIIMA.

©oOo~NO

OO6pauyH HeTo BpHjeaHOCTH MMOBHHE DoHa je nedunucan ynaHoMm 42. ctaB 2. 3aKOHA, IO KOjeM Ce HaBEICHH
o0padyH BpIIM y CKJIagy ca YpemOoM O METOIOJOTHjH 3a yTBphHBame HETO BPHjeIHOCTH MMOBHHE AKIIH]CKOT
¢donna n Gonna 3a pecrurynujy Penyomke Cprcke ("Ciyx6enn riaacauk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 u 120/08, y
JajbeM TeKCTy: “Ypenba”), a uuje oapende y oapelleHHM cerMeHTHMa OACTYHajy oA 3axTjeBa MehyHapoaHor
pauynoBoacTBeHor cranaapaa (IAS) 39 "dunancujcku uHcTpyMeHTH: [Ipu3HaBame 1 oaMjepaBame”.

®DoHJ je MPUITMKOM cacTaBbama OMIaHCa TOKOBa rOTOBHHE 3a mocioBHy 2020. roauHy KOPUCTHO JUPEKTHHA METO.
M3BjeITaBamba O TOKOBHMA FOTOBUHE.

VYV o6pacuy MWssjemitaja 0 peann3oBaHuM a00unMMa/(TyOWIIMMa) WHBECTHIMOHOT (OHAA TNpUKA3yjy ce
peann3oBaHn KOOMIM WM TYOMIHM y HEeTO M3HOCy. Y OHIaHCY ycIljexa MHBECTHIHOHOT (OHIA ce peaIn30BaHU
no6unum/(ryéunn) uckasyjy y Opyro W3HOCY, a y CKiamy ca ojapeabama IIpaBuUIIHMKa O KOHTHOM OKBHPY U
CaipXKUHKM padyHa y KOHTHOM OKBHpPY 3a umHBecTHione (oumoe ("Ciyx6enu rmacuuk PC", 6poj 106/15 u
105/17).

®DoHz je y cacTaBibamky OBUX (DMHAHCH]CKHUX HM3BjEUITaja IIPUM]jCHUBA0 PAYyHOBOJCTBEHE MOJUTUKE 00pa3IokeHe
y HamoMeHH 3 y3 (MHAHCHjCKE H3BjelITaje, KOje Cy 3aCHOBaHE HA PAauyHOBOJCTBEHHM U MOPECKUM MPOMHCHMA
Peny6nuke Cprcke.

Vaacarwe y npudpysrceno opywimeo u gunarcujcku usgjewmaju cacmasmenu Mmemooom yojeia

[MpunpyxeHo OpymTBoO je ApymTBo y Kojem PoHI nMa 3HauajaH yTHLAj. 3HaUajaH yTHIAj je Moh ydyecTBoBama y
OJUTy4YHBamy MPUAPYKEHOT EHTUTETa 0 NHUTamky (QUHAHCH]CKUX W ONEpaTHBHHUX OJUTyKa U IOJMTHKA, ajH HHje
KOHTPOJIa WM 3ajeJHIYKa KOHTPOJIa HAJl THM HOCIOBHHM MOJINTHKAMa H OJTyKama.

PesynTatu, uMoBHHA u 00aBe3e HPUAPYKEHOT €HTUTETA Cy YKJbYUEHH y NMPHIOXKEHE (UHAHCHjCKE U3BjeIlTaje
cacTaBJbeHE 10 MeToIH yajena. Ilpema meToam yajena, ynarame ce IO4YeTHO MPH3HAje 0 HaOaBHO] BPUjEIHOCTH
(BHCHHH WHBECTHIIUjE), a 3aTUM C€, HAKOH JaTyMa CTHIamba, KI(bUTOBOACTBEHA BpHjeAHOCT moBehaBa nin cmamyje
na 6u ce npmsHao yauo PoHa y JOOUTKY WM TYOMTKY HpHUIpyKeHOr npymTsa. Yano PoHna y NOOWTKY Win
ryOUTKY NpHIPYXKEHOT JPYIITBA Y KOjU c€ WHBECTUpA, NPH3Haje ce y NoOuTKy mim ryoutky ®onna. Kama ynuo
®donpa y rybuMa npuapykeHoT JpyITBa nmpemamy yvemhe y kanurany QoHna y gaTom uiy (IITO yKIbYy4dyje
OWI0 KakBe OYropovyHe HHTepece KOjH, Y CYLITHHH, YMHEe AWO Hero ynaraka DoHpa y nato mpuapyx eHo
npymrtBo), @oHn mpecTtaje na mpusHaje ¢Boj yauo y Oymyhum ryourMa. JlogaTHu ryOunM ce MpU3HAjy caMo Y
MjepH y k0joj je DoHp cTekao 3aKOHCKY WM CTBapHY 00aBe3y WM BPIIMO UCIUIATY Y UME MPUAPYKEHOT PYIITBA.

3axTtjeBu IAS 36 xopucre ce y oapehuBamy ma nm je moTpeOHO MpU3HATU TyOHTaK 1O OCHOBY 00e3Bpjehema
(ummapuTeTHH TyOuTaK) ynarama QoHIa y npuapyxkeHo apymrtBo. Kaga je motpe6GHO, yKyIHa KEbUTOBOCTBEHA
BPHjEJHOCT yiarama TecTHpa ce Ha obesBpjeheme y ckmamy ca IAS 36 “O6esBpjehieme cpenctaBa”, kao
JEMMHCTBEHO CPEICTBO, M MOPEIH Ce HEeroBa HAlUIaTHBA BPHjeIHOCT (KOja Mpe/ACTaB/ba YMOTPEOHY BPHjEIHOCT
wii Gep BPHjeHOCT YMamEHy 3a TPOIIKOBE Mpojaje, Koja rojl 0] OBE JBHjC BPHjSIHOCTH je BUINA) Ca HETOBOM
KEbHTOBOJICTBEHOM BpHjeaHotihy. [Ipu3HaTH H3HOC UMITAPUTETHOT TYOUTKA yIIa3u y KEbUTOBOJCTBEHY BPUjETHOCT
ynarama. YKHIame HEKOT M3HOCa MMAlapuTeTHOT TyONTKa Ipu3Haje ce y ckiany ca IAS 36 y Mjepu y xojoj ce
HAIUIAaTHBU M3HOC MHBECTHIINje KacHHje oBehasa.

2.3. (DYHKUMOHAJTHA BAJYTa U BAJTyTa Mpe3eHTanuja

W3Hocu y ¢uHaHCHjcKMM WU3BjemTajuMa y mnpwiory cy u3paxkenun y Kouseprubmianmm wmapkama (KM).
KonBepTnOuiHa Mapka npejcTaBiba 3BaHUYHY U3BjeIITajHY BasyTy y PemyGummiu Cprckoj.

2.4. YTuuaj u npuMjeHa HOBHX H peBuaupanux Mel)ynapoauux crangapaa 3a pMHAHCHjCKO H3BjelITABam€
(“IFRS”) u Mehynapoauux pauyHoBoAcTBeHUX cTaHaapaa (“IAS”)

[IpunoxkeHn (GUHAHCHjCKM W3BjEIITAjH CACTaBJbEHH CYy Y3 MpuMjeHy MelyHapoqHUX padyHOBOICTBEHHX
cranmapaa ("lAS"), onnocHo Melyynaponuux cranaapaa ¢punancujckor ussjemrasama ("IFRS", y namem texcry
3ajenno: "Cranmapau’), koju cy 6unm y npumjenu Ha aaH 31. neuem6Opa 2018. roguHe n Ha BUMa 3aCHOBaHUM
HpOIKCUMA O padyHOBOJCTBY Pemybnuke Cpricke.
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Hamnwme, Ha ocHOBY onpendu 3akoHa 0 padyHOBOACTBY M peBusmju Pemy6mmke Cprcke ("Ciy:xOeHH IiTacHHK
PC", 6poj 94/15), cBa mpaBHa nuia ca cjequmreM y Pemyomunu Cprckoj cy y o0aBe3u a y HOTIYHOCTH
npumjeryjy IAS, onaocno IFRS, xao u Mehynapoanu cranmapn ¢GHHAHCH]CKOT U3BjeIITaBamka 3a Majie U
cpenmwe enrurere ("IFRS for SMEs"), MehyHapoaHe padyHOBOJACTBEHE CTaHIApA€ 3a jaBHHU CEKTOP
("IPSAS™), Mehynapoase crangapae BpeaHoBama ("IVS"), MehyHapoase cranmapzie 3a npodeCHOHATHY
Ipakcy HHTepHe peBH3Mje, KoHmentyamHu oxkBHp 3a (MHAHCHjCKO H3BjelITaBame, Konekc ernmke 3a
npodecnonanHe pauyHoBohe M mpareha ymyTcTBa, ofjammmema M cMjepHHIE Koje noHocu Opbop 3a
mehynapoaae pagyHoBojctBeHe cranaapae ("IASB") u csa mpateha ymyrcTBa, ofjamrmema M CMjepHHILE
Koje noHocu MehynaponHa deneparmja paaynosoha ("IFAC").

VY cknany ca 3akOHOM O pauyyHOBOACTBY M peBm3Mju PemyGmuke Cprcke (,,Ciayx0enu riaacHuk PCY,
6poj 94/15), nana 19. pebpyapa 2020. rogune, Ynpasuu oxbop Caseza PP PC, monuo je ,,Omayky o
yrBphuBamy 1 00jaBipuBamy npeBoaa MehyHaponHux crannapaa ¢puHaHcHjckor u3BjemTaBama (IFRS)”
n3 2018. rogune, unme je Omryka Caseza PP PC ox 04. okro6pa 2017. romune mpecTtaia Ja BaKu.
Hasenenom Omrykom ox 19. debpyapa 2020. roqune, yrephyje ce u o6jaBipyje: Konnenrtyaman oxBup
3a (PMHAHCH]CKO M3BjeIITaBame¢ M OCHOBHHU TEKCTOBM MelyHapOIHMX paduyHOBOJCTBEHHX CTaHIapaa U
TyMadema, OJHOCHO MelyHapomHH cTaHZapAW (UHAHCHjCKOT H3BjellTaBamba, H3JaTUX Of CTpaHe
Onbopa 3a melhyHnapomne pauyHOBoACTBeHe craHmapae a0 31. meuem6Gpa 2018. rogmme, koju cy
o0jaBpenn Ha mHTepHeT crpaHui Caeza PP PC, a koju ce mounmy mpuMjemuBaté y PemyOmuim
Cprickoj 3a prHAHCHjCKE U3BjelITaje KOjU ce cacTaBbajy Ha faH 31. nenem6pa 2020. roxuse.

PykoBoacteo JpyiurBa u ®onga aHanu3upa npomjeHe y Baxxehum CTaHmapanMa U TyMauemhuMa, Kao U
HOBOycBojeHe CraHmapjae W Tymauewma wu3nata HakoH 31. nmememOpa 2018. romuHe, W HakKoH
ycTaHoBJbaBawa CTaHIap/a U TyMademha KOjU Cy peleBaHTHHU 32 DoHI, UMa HaMjepy J1a UCTE TPUMjCHH
y cacraBjhamby (DMHAHCH]CKHX H3BjEIITaja HAKOH IITO JIOKATHA pETyjJaTHBa Be3aHa 3a BpPEIHOBAMHE
umoBuHe ®oHIa cTynu Ha cHary y PenyOnmmu Cprickoj.

Hosu Cmanoapou u nose usmjene nocmojehux Cmanodapoa (MPC) xoju cy y npumjenu 3a usgjeumajuu
nepuoo y Penyonuyu Cpnckoj

e Melhynapoauu pauyroBojactBenu cranaaps 1 (IAS 1) - TIpesenranuja GHUHAHCHjCKUX
W3BEINTaja
Mehynaponau pagyrnoBoactBeHu ctanaapa 2 (IAS 2) — 3ammxe

e  Melhynaponuu pauyHoBoactBenu ctannapa 7 (IAS 7) - M3semraj o TOkOBUMa rOTOBUHE

e  Melhynaponuu pauyHoBoactBenu cranaapx 8 (IAS 8) - PauyHoBoaCTBEHE MONINTHKE, IPOMEHE
PavyHOBOJCTBEHHX MPOIIEHA U TPEIIKEe

e  Melhynaponuu pauynoBoacteenu cranaapa 10 (IAS 10) - Jorabhaju nocie u3BemtajHor

neproa

Melynaponnu pauyHoBoactBenu cranaapa 12 (IAS 12) - ITopesu Ha noburtax

Mehynapomau pagyrHoBoactBeHu ctanaapn 16 (IAS 16) - HekperauHe, mocTpojema u onpema

Mehynapomau pauyrnoBoactsenu ctanaapn 17 (IAS 17) — JIuzunr

Mehynapomau pagyroBoactsenu ctanaapn 19 (IAS 19) - [Ipumama 3amocneHnx

Melynapoxnu pauynoBoacteenu cranaapz 20 (IAS 20) — PauyHoBoacTBEHO 00yXBaTame

IIPYKaBHUX JIaBarba U 00eI0IalbiBake IpyKaBHE ITOMOTH

Melynaponuu pauyHoBoacteenu cranaapa 21 (IAS 21) - Edextn npomeHa 1eBU3HHX KypceBa

Melynaponnu pauyHoBoactBenu cranaapa 23 (IAS 23) - TpomkoBH mo3ajMibUBamba

Mehynapomau pagyroBoactBeHu ctanaapn 24 (IAS 24) - ObenonamuBama MOBE3aHNX CTpaHa

Mehynapomau pagyrHoBoacTBeHH cTaHaap 26 (IAS 26) - PauyHOBOACTBO U H3BEIITABAKE

TUIAHOBA NEH3MjCKUX MPUMambha

e Mehynaponuu pagyHoBoactBeHu ctannapa 27 (IAS 27) - [lojeaunaunn GuHAHCH]CKA
W3BELITAjH

e Mehynaponuu pagyHoBoactBeHH ctaHnapa 28 (IAS 28) - UuBectunyje y npuapyxene
SHTHUTETE U 3ajeHUYKE MOTyXBaTe

e Mebhynaponuu pauynoBoacteenu cranaapx 29 (IAS 29) - dunancujcko n3BemraBame y
XHUIEPUH(IATOPHUM IPUBpEIaMa

e  Mebhynaponuu pauynoBoacreenu cranmapn 32 (IAS 32) - GuHaHCHjCKH HHCTPYMEHTH:
Mpe3eHTaIja

e  Mehynaponuu pauyHoBoacteenu cranaapa 33 (IAS 33) - 3apana no akuuju

e  Melhynaponuu pauyHoBoacTBenu crannapa 34 (IAS 34) - IlepuoandHo GpuHAHCHjCKO
U3BEIITaBABE
Melhynapoanu pauyHoBoacTBeHH ctannapa 36 (IAS 36) - Ymameme BpeTHOCTH UIMOBHHE

e MelyHapoauu pauysoBoacteeru cranaap 37 (IAS 37) - PesepBucama, NOTEHIHjaTHE
obaBe3e U MOTEHLMjaJIHa UMOBUHA
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3.1

3.2.

e  Melhynaponuu pauyHoBoactBenu crannapa 38 (IAS 38) - HemarepujanHa uMoBrHa

e  Mehynaponuu pauynoBoactBeru cranaapa 39 (IAS 39) - dunancujcku HHCTPYMEHTH:
NPHU3HABAKE M OJIMEPABAE

e  Mehynaponuu pauynoBoactsenu ctangapn 40 (IAS 40) - MiaBecTHLIMOHE HEKPETHUHE

Hosu Cmanoapou u Hoge usmjene nocmojehiux Cmanoapoa (MCDOHU) koju cy y npumjenu 3a
usgjewmajnu nepuoo y Penyonuyu Cpnckoj

e  Mehynaponuu cranmapn ¢uHancujckor wusBemTaBama | (IFRS 1) - Ilpsa mnpumena

Melynapoaanx crangapaa GHHAHCH]CKOT H3BENITaBamba

Mehynaponau ¢punancujcku cranaap usBemrasama 2 (IFRS 2) - [Tnahamwa Ha ocHOBY akiuja

Melynapoauu cranaapa ¢unancujckor ussemrasama 3 (IFRS 3) - [TocinoBae koMOuHanuje

Mebynapoauu cranaapa ¢punancujckor nsserutasama 4 (IFRS 4) - Yrosopu o ocurypamwy

Mebynaponan cranmapa ¢unancujckor m3semraBama 5 (IFRS 5) - Cranna nmoBuHa koja ce

JP>KH 32 TIPOJIajy M MPECTaHaK MOCIOBamka

e  Mehynaponun crannmapx ¢uuaHcHjckor usBemraBama 6 (IFRS 6) - Hcerpaxusame u
HPOLICHUBAKBE MUHEPAITHHUX pecypca

e  Mehynaponau craHmapx ¢uHaHCHjckor wu3BemraBama 7/ (IFRS 7) - ®unancumjcku
nHCTpyMeHTH: Ob6enogamuBama

e  Melhynaponnu crannapn ¢punaHcujckor ussemmraBama 8 (IFRS 8) - Cermentn nocnoama

e  Mehynapomuu crangapa ¢uHaHCHjckor u3BemtaBama 9 (IFRS 9) - ®dunancujcku
HHCTPYMPHTH

e  Mehynaponuu cranmapn ¢unaHcujckor m3BemraBama 10 (IFRS 10) — KoncommnoBanu
(hMHAHCH]CKU N3BEIITAjH

e  Mehynaponuu crannaps ¢punancujckor nzBemrasama 11 (IFRS 11) — 3ajexnuuku apamxmaHu

e  Mehynaponuu crangapa ¢uHancHjckor m3pemraBama 12 (IFRS 12) — ObenomamuBame 0
ydeminma y IpyruM eHTUTETUMA

e  Mehynaponuu cranmapn ¢unancujckor m3emraBama 13 (IFRS 13) — OnmepaBame dep

BPEITHOCTU

e  Mehynaponuu crangapa puHaHcHjckor m3BemraBama 14 (IFRS 14) — Perymucana Bpemencka
pasrpaHuycHba

e  Mebhynaponnu cranmapy ¢puHaHcujckor u3BemTaBama 15 (IFRS 15) — I[Ipuxoxn ox yrosopa ca
KyHIUMa.

PyxoBoxacTBo mpeaBuba ma ycBajame oBux HoBux CraHmapzaa u u3MjeHa nocrojehux Cranmapaa nehe
UMaTH MaTepujajaH yTHIaj Ha ¢(uHaHCHjcke n3Bjemraje PoHma y neprony HWHHIMjalHE IPHMjCHE,
n3y3seB kox npuMmjere IFRS 9 “Ounancujcky HHCTPYMEHTH” KOjH MOTY MMaTH 3Ha4ajaH yTHIa] KOJ HOBE
KkIacuuKalyje ¥ BpeJHOBama (DUHAHCH]CKMX HHCTPYMEHATa, yKOJIHMKO jaohe 10 H3MjeHe JIOKalHe
peryJaTuBe Koja ce OJTHOCH Ha BPEAHOBamE U KJIaCH(UKAINjy HMOBUHE.

MPEIJIEJ] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHUX INOJIUTUKA
PeanuzoBanu npuxoau

PeanusoBanu npuxoau o0yxBaTajy NMpUXOAe O AMBHACHIM O AoMahuMx eMHTeHara, MPHXOJe OJ] KamaTa Ha
xaptuje ox Bpujenuoctu ("XoB") koje cy pacnomoxwuBe 3a mpoaajy (0OBe3HuIle) W peaqn3oBaHe TOOUTKE O
ynarama.

IMpuxoau on muBHMaeHIN ox NoMahMX W CTPaHMX EMHTEHATa Ce €BHJICHTHPAjy Yy TPEeHYTKy kama Donja octBapu
MIPaBO Ha JUBUICHAY (y HOBLY).

[puxonu o kamaTa ¥ aMOpPTH3aIHja TpeMHuje (IHUCKOHTa) MO OCHOBY X0B Koje Ccy pacmoioXuBe 3a Mpojaajy ce
EBHICHTHPAjy Y CKIaIay ca MeTOA0M e()eKTHBHE KaMaTHE CTOTIE.

PeanuzoBanu moOuim W TYOWIM Of yiarama ce oOpadyHaBajy Kao pas3liiKa OCTBapeHEe NpojajHe W HabaBHe,
OJJHOCHO KIbUTOBOJCTBEHE BPHUjEHOCTH AakKlMja, W EBHACHTHPAjy C€ Yy OKBHUPY WU3BjellTaja O YKYIHOM

pesynTaty(6uaaHC ycnjexa) Kao HeTo peann3oBaHu 1o0uTak/(ry0uTaK) o TpaHCaKIMja ca ylarambuma.

Peanu3zoBanu pacxoau

Peanmm3oBanu pacxoiu ce €BHICHTHPAjy y TPEHYTKy HUXOBOr HacTaHka. IlocioBre pacxome donpma umHe:
HakHaja J[pymTBy 1o OCHOBY MpoOBH3Hje 3a ympasibambe DOHIOM, HaKHAJE JETO3HUTapy, HakHazxe LleHTpamHom
pEeTHCTPY, TPOLIKOBH KYIOBHHE U Ipojaje ynarama PoHa, Kao U 0CTAIN MOCIOBHH PACXO/N.

Haxnaoa /[pywmey 3a ynpasmvarse Ponoom
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3.3.

3.4.

3.5.

Pacxonn mo ocHoBy HakHazne JpynITBy 3a ympasibame POHIOM ce eBUACHTHpaAjy Ha TepeT Iepuoja Ha KOju ce
OJJHOCE, U TO Y BHCHHHM H3HOCa oOpadyHaTor ox crtpaHe [lpymTsa, y ckinany ca Omrykom Brane PemyGuuke
Cpricke 0 HaKHagH 32 YIPaBJbake M TPOIIKOBMMA MocioBama. IIpBoOuTHOM ommykom ox 23. mememOpa 2010.
rofiuHe Ae(HHUCAHO je Ja TOAUIIbA HaKHaja 3a ympabibambe Pongom uzHocu 0,2% mpocjeuyHe HETO TOAUIIEbE
BpHjeqHocT nMoBuHE PoHAa y Tekyhoj UMOBUHH.

OmtykoMm Bnane Peny6nuke Cpricke (“Ciyx6enu rnacauk PC”, 6poj 6/14) HakHaga 3a ynpabibare GOHIOM 01
janyapa 2013. romure nzHocu 0,375% npocjedHe HETO TOAUIILE BpHjeaHOCTH MMoBHHE PoHa.

CrynameM Ha CHary 3akoHa O H3MjeHama W JomyHama 3akoHa o IleH3ujckoM pesepBHOM (oHIy PemybOnnke
Cprcke (“Cryx6enu rnacauk PC”, 6poj 20/18) u3 ocHoBa 3a o0pauyH HakHaje 3a yIpaBJbambe ce UCKIbYUY]y
HEKOpIopaTu3oBaHa mpenyseha.

Omnykom Bnane Penmy6mmke Cprcke (“Ciyx6enn rimacauk PC”, 6poj 53/18) makHane 3a ynpasipame PoHmoM
n3HocH 0,42% a MpUMjereHO Ha OCHOB 3a 00padyH HaKHAJE 3a yIpaBibamke Yy CKIamy ca wiaHoM 44B 3akoHa o
[Nensnjckom pesepBHOM (oHmy Pemybmmke Cprcke (“Ciryx6enn rimacauk PC”, 6poj 20/18), om 23.06.2018.
rO/INHE, OTHOCHO, M3 OCHOBA 3a 00padyH HaKHaJE ce NCKJbYUyjy HEKOpIIopaTH30BaHa npery3eha.

Haxknaoa denozumapy

Haknana nemosutapy ce ofHOCH Ha TpoiukoBe DOHAA HacTale MO0 OCHOBY yroBopa ca L[eHTpajHHM peructpom
XapTHja OJ BPHjeHOCTH a.1., bama Jlyka koju 3a @oHI 00aBiba MOCIOBE NCMO3UTAPa, PETUCTPAIUje XapTHja O
BPUjEIHOCTH, KOHTPOJIHIIIE U TTOTBplyje 06pauyH HETO BpHjeaHOCTH WMOoBHHE DOH/A, BPIIM HCILIATY IMBUICHIE
@oHy U Ipyre MOCIOBE Y BE3U ca XapTHjama Ol BpHjeAHOCTH, a Y CKJIaay ca BakehHM 3aKOHCKHUM HPOMHCHMA H
npaBwiMMa TocioBama LleHTpanHor peructpa. HaBemeHH TPOIIKOBH ce €BHIECHTHPAjy Y CTBApHO HACTAIOM
W3HOCY Ha TEPET MEPHOo/a Ha KOjU Ce M OHOCE.

Tpowikosu kynosune u npooaje yrazara Ponoa

TpomkoBu KynoBHHE M IIPOJaje ylarama ce OJHOCE Ha TPOIIKOBE [0 OCHOBY YTOBOPEHE HPOBH3Hje Gep3aHCKOM
nocpenHuKy. IIpoBusmja Oep3aHCKOM IMOCPEIHHMKY IIPEJCTaB/ba YTOBOPEHH IIPOLICHAT BPHjEAHOCTH M3BpILICHE
TpaHCaKIyje KyIIOBHHE U IPOJiaje XapTHja o BPUjeIHOCTH, ca ypadyHaTHM TPOIIKOBUMA TPaHCAKLHje, HAKHAJOM
bamanyukoj 6ep3u u L{eHTpaHOM perucTpy, kao ¥ TPOIIKOBUMA ITATHOT poMeTa. TPOIIKOBH Ce eBUACHTUPA]Y Y
MOMEHTY IpujeMa o0padyHa Oep3aHCKOT MOCPEIHIKA O U3BPIICHO] TPTOBUHH y CTBAPHO HACTAJIOM HU3HOCY.

OcTanu npuxoau U pacxoau

OcTtanu NpuxoJu U PACXOIU C€ KEMKE 10 HAuelly y3pOYHOCTH, Y MOMEHTY FbHXOBOT HacTaHka. MckasaHu cy mo
(hakTypHO] BpHjEeIHOCTH, YMAHCHO] 3a JaTe (MPUMIbEHE) TOIyCTe.

YTBphuBame HeTO BPHjeJHOCTH HMOBHHE

Hero Bpujennoct numoBuHe ®oHpa je BpujenHoct umoBnHe PoHpma (ynarama yBehaHa 3a KpaTKOpOUHY UMOBHHY)
yMameHa 3a obaBeze. Heto BpmjemHocT mMmoBMHE mo akuuju doHma je HeTo BpHjemHOCT MMOBHHE DoHzaa
cpa3MjepHO pacropelieHa Ha cBaKy eMUTOBaHY akuujy PoHaa y TpeHyTKy oOpadyHa HETO BPHjEIHOCTH WMOBHHE
Donpa.

PDuHaHCHjCKa HMOBHHA

CBa (uHaHCHjCKa WMOBHMHA Ce MpH3HAje, OJHOCHO TMpecTaje ce MpHU3HABaTH Ha JaTyM TproBama Kaaa je
Kymonpo/aja GUHAHCHjCKOT cpefcTBa AedUHICAaHA YTOBOPEHUM JaTyMOM HCIOpYKe (PUHAHCH]CKOT CpeicTBa y
pokoBuMa yTBph)eHHM TpemMa KOHBEHIMjaMa Ha IMPEIMETHOM TPXKUIITY, W HHHUIMjATHO je MjepeHa 1mo ¢ep
BPHjEIHOCTH, YKJbY4UyjyhH TpaHCakIMOHe TpolnkoBe. PHHAHCHjCKAa MMOBHWHA je KilacupuKoBaHa y cibenehe
KaTeropuje: (HMHAHCHjcKa MMOBMHA "mo ¢ep BpUjeqHOCTH Kpo3 OmnaHc ycrmjexa", (HHAHCHjCKa MMOBHHA
"pacnonoxkuBa 3a mponajy", ¢uHaHcHjcka uMoBHMHa 'y mocjeny Ao pocnujeha"’, Te "matm kpeauTH u
notpaxuBama'. Kiacudukanuja 3aBucu ox npupoje u cBpxe GHUHAHCH]CKEe UMOBHHE, U ojpeheHa je y TpeHyTKy
VHUILHjAJTHOT IPU3HABAbA.

Memooda epexmusHe Kamamme cmone
Merona edekTHBHE KaMaTHE CTOIE je MeToJa OOpauyyHa aMOPTHU30BAHOT TPOLIKAa (DHHAHCHjCKE MMOBHHE U
pacrnopeljuBama mpuxoza o Kamara TOKOM ozpeleHor nmepruona. EQexTuBHa KamaTHa cToma je KamaTHa CToma

KOja Ta4yHO JUCKOHTYje Oynyha HOBYaHa NpUMama Kpo3 OYEKHUBAaHM BHjeK Tpajama (DMHAHCHjCKE MMOBMHE, WU
raje je To Moryhe, kpaher nepuona.

11



NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe
HpI/IXOZ[I/I ce npnsHajy Ha 6331/1 e(i)eKTI/IBHe KaMaTe CTOnEC 3a AYKHUYKE UHCTPYMCEHTEC, U3Y3CB 3a OHC KOjI/I cy
HCKa3aHH 110 (ep BPHjeTHOCTH.

Qunancujcka cpedcmea pacnonodxncusa 3a npooajy

®duHaHCHjCKa CpeICTBa PacIONIOXKUBA 32 TPOAAjy Cy HeAepUBAaTHBHA (PUHAHCHjCKAa CPEACTBA KOja Cy Ha3Ha4YeHa
Kao pacIojoKMBa 3a IPOJajy M HUCY KIacH(pHUKOBaHAa Kao "HaTW KpeAWTH W NOTpaxkuBama', (QUHAHCHjCKa
nMmoBHHa "y mocjeny no pocnujeha" wiam ¢uHAHCHjCKa cpelcTBa HasHaueHa Mo ¢ep BPHjEAHOCTH Kpo3 OMIIaHC
ycmjexa'.

VYnarawa ®oHga y XxapTuje oA BpHjeIHOCTH "pacloiokuBe 3a Ipoaajy" ce cactoje ox ynarama PoHaa y akuuje u
yajene nobujeHe y ckinany ca 3akoHoM U Ommykom o ocHuBamwy [IPE®-a, akuuje u yajene npenyseha, 6anaka u
ocurypaBajyhux IpymTaBa cTeUeHHX KyIIOBHHOM Ha CI000IHOM Oep3aHCKOM TPIKUIITY, Ka0 M APKAaBHH KaluTall
y mpeny3ehnMa Koja HUCY KOHCTHTYHCaHa y CKIamy ca 3aKOHOM O NPHUBPETHUM JAPYIITBUMA, OXHOCHO 3aKOHA O
jaBanM mpeny3ehuma. ITopen naBemenor, IIPE® je u cBe oOBesHmiie n3 cBor mnoprdesba KIacH(PUKOBAO Kao
(MHAHCH]CKa CPEACTBa PacHoNIOKHBa 3a IIPOAajy, a He Kao (MHAHCHjCKYy UMOBHHY 'y Tocjeny mo nocrujeha'.

VY cknany ca 3akoHoM u M3mjeHama, Ha ynarama uMoBHHE [IPE®-a npuMjemyjy ce cipbeneha orpannuema:

a) wm3noxeHocT Pe3epBHor (oHIa mpeMa jeJHOM JHIy WM TPYIH MOBE3aHHUX JIMIA HE MOXe Aa mpenasu 25%
HETO BpHjeTHOCTH NMOBHHE PesepBHOT doHAa,

0) 30Hup CBHX BEIHMKHX H3JI0)KCHOCTH Pe3epBHOr (oHIa He MOke na mpenasu 50% HEeTO BPHjeHOCTH MMOBHHE
donna,

B) ylarameM HMOBHHE He MOXe ce cThiaté Bume on 50% BrmacHHYKOr ydemha €MHTEHTAa, OCUM YKOJHKO
PesepBHn (oHA OCHHBA NPYINITBO 3a yNpaBibame, NMEH3UJCKM WM APYTM WHBECTUIHMOHU (OHI y OOIHMKY
3aTBOPEHOT aKI[OHAPCKOT APYIITBA,

T) yllaralkeM UMOBHHE y KOPIIOPAaTHBHE AYKHHYKE XapTHje Ol BPHjEAHOCTH jeIHOT EMHUTEHTAa U3 WwiaHa 13. cTaB
1. Tauka )) He mMoxke ce ctumaru Bume of 50% omoOpeHe BpHjETHOCTH €MHCHje IYKHHUKUX XapTuja of
BPHjEIHOCTH jeIHOT EeMUTEHTA, P YeMy yilarame Mopa Outu 00e30uje)eHo IpBOKIACHUM HITH KBAJIUTETHHM
KOJIaTepaJIoM,

n) 1o 15% HeTo BpHjeAHOCTH MMOBHHE MOXKE C€ YJIOKHTH Y HOBUYAaHE JIETIO3UTE KoJ OaHaka M cepTU(HKATE O
JIETIO3HUTY KOje eMUTYjy OaHKe, C TUM Jia ce y HOBYaHe JICTIO3UTE KOJ jefHe OaHKe U cepTH(UKATE O ACTO3UTY
KOje eMHTYje jenHa 6aHKa MOXKe YIO0XKUTH 10 5% HETO BpUjeTHOCTH UMOBHHE,

h) mo 20% HeTo BpHjeIHOCTH HMOBHHE MOXE CE yJaraTH y XapTHje OJ BpHjeTHOCTH EMHUTEHATa YHje je CjeIuITe
u3BaH buX,

e) 10 20% HeTo BpUjeJHOCTH UMOBHHE MOXKE C€ yJaraTu y yjjesie OTBOPEHUX HHBECTHIIMOHUX (OHI0BA, 10 10%
Y HHCTUTYILHje KOJEKTUBHOT yJlarama Koje HUCY OTBOPEHH MHBECTHLIHOHH (DOHIOBH, C TUM Jia PesepBHHU HOHI
He Moxxe crehu Bumre ox 25% aknuja uiM yajena jeAHOT HHBECTHIMOHOT (oH A,

JK) OIIMjCKH U TEPMUHCKH ITOCIOBH U APYTM (DMHAHCH[CKH JIEPUBATH MOTY C€ KOPHCTHTH CaMO Yy CBPXY 3aIUTHTE
O]l pU3HKa M YKYyITHA M3JI0KEHOCT IpeMa THM HHCTpyMeHTHMa He Moxke Outh Beha ox 5% Heto BpHjeaHOCTH
HUMOBHHE, !

3) 10 2% HeTO BPUjeJHOCTH UMOBHHE MOJXE CE yJIaraTd y XapTHje oJ] BpHjeJHOCTH EMHTEHTa U3 WwiaHa 13. Tauka

(r) oBor 3akoHa, U

M) BeIHKa U3JI0XkKeHOoCT PezepBHOT (hOHIA MO 33jeTHUYKOM yllaramy HE MOXE fa Ipenasu 5% HeTO BPHjeTHOCTH

HUMOBHHE.

(4) Tlon MPBOKIACHUM WITH KBaJUTETHUM KOJATepalioM M3 CcTaBa 3. Tayka I') OBOT WiIaHA cMaTpa ce Kojarepan y
CMHCITy TIpPONHCa KOjUM ce ypelyjy MHUHHMMAaJIHU CTaHIApAd 3a YIpaBjbamke KPEAWTHUM PHU3UKOM U
kinacu(UKaIMjoM aKTHBE OaHaKa.

(5) Ynarame y xapTuje oJ BpHjeqHOCTH U3 wiaHa 13. ctaB 1. T. a) 1 6) OBOT 3aKOHA HE TOJJTHjeXKe OrpaHUuCHUMA

U3 OBOT WIaHa.

(6) Brana Perry6muke Cpricke MOe JIeTaJbHHje MPOIHCATH YCIIOBE U HAUWH yllaramba UMoBHHE PesepBHOT oHTa.

VYnarama ®oHma cy BpeOHOBaHa y CKJIagy ca YpeaboM O METOJOJNOTHjU 3a YTBphUBame HETO BPHjETHOCTH
nmoBuHe Aknujckor Gonaa u onna 3a pecrutyimjy Penyonuke Cprcke ("Cayx6enu rmacuuk PC", 6poj 95/06,
2/07,7/07 n 120/08, y nasbem Tekcty: "Ypenoda'").

Vr1BphuBame BpujenHoctH umoBnHe (DoHma BpuIIM ce 3a CBakM OOJMK MMOBHHE IIOjE€IMHAYHO, IO BPCTH,
eMUTEHTHMA U KJ1acaMa. YJarama y akIlije BpeIHyjy ce Ha cibefiehn HauuH:

" 10 HIOCJBEAHEM CITY’)KOCHOM KypCy 3a akKiHje yBpIITeHe Ha Oep3aHCKy KOTaIHjy;
" [I0 MPOCjeYHOj TPXKUIIHOj IMjeHHU 32 aKIije KOjuMa ce Tpryje Ha Oep3u MeTOJOM KOHTHHYHPAHOT TProBama.

[IpocjeyHa TpXKHIIHA I[MjeHA Ce HW3padyHaBa Kao MOHICPUCAHA apPUTMETHYKA IHjeHa CBHX 3aKJby4eHHX
TpaHcaKI{ja TOM aKIKjoM, 00aBJbEHUX Y MIEPHOY 3a KOjU C€ BPILIH H3padyyHaBame HETO BPHjETHOCTH HUMOBHHE;
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" 10 IPOCjeYHO] TPXKUIIHOj IIMjEeHN 32 aKNuje YMju OOMM IpoMeTa y IEepHUOAY 3a KOjU Ce BPIIN H3padyHaBambe
HETO BPHjEAHOCTH MMOBHHE M3HOCH HajMame 1% on yKymHOr Opoja THX aknuja y ontuiajy (6poj eMHTOBaHHX
aKIja yMameH 3a Opoj COINCTBEHMX aKLWja y MOCjely eMUTEHTa), YKJbydyjyhu U mpujaBibeHe OJOK MOCIOBE.
TpxuiIHa 1MjeHa ce M3pavyyHaBa Kao MOHIEPHCaHa apUTMETHYKa LMjeHA CBHX 3aKJbYYCHHMX TPAHCAKIHUja TOM
aKI1joM 00aBJFEHUX y IEPUOY 3a KOjH C€ BPILHU U3pauyyHaBame HETO BPUjE€AHOCTH HUMOBHHE;

[0 HIXKOj, Ha0AaBHOj WM KOPHIOBAHO] KILMTOBOACTBEHOj BPHMjEAHOCTH, 3a yllarama y akmuje Koje ce He
CBpCTaBajy y NPETXOJHO HaBeleHe KaTeropuje. KopurosaHa KBHTOBOJCTBEHA BPHjEAHOCT IIPEACTaBIba OJHOC
BpHjeJHOCTH KamuTana (IOCJIOBHA aKTHBAa yMameHa 3a YKyIHe o0aBe3e M pe3epBHCAama IO IOCIEABEM
TOAMII-EM H3BjelITajy eMUTEHTa) M Opoja akmuja y ONTHIAjy Ha JaH cacTaBjbama H3BjEllTaja €MHTEHTa,
KOPUTOBAaH MPOCjeYHHM TUCKOHTHUM (aKTOpOM OCTBAPEHUM Ha CIO0OZHOM OEp3aHCKOM TPXKHUIUTY Y
nocjrenNmuX 12 Mjecenn oA AaHa M3padyHaBama HETo BpHujeaHocTd nmoBuHe ®onpa. IIpocjedaH NTUCKOHTHHU
(daxrop u3pauyHaBa ce€ Kao OJHOC YKYIHE TPXKHIIHE BPHjEIHOCTH CIOOOMHOT Oep3aHCKOT TpXkHUIuTa (Cyma
MPOM3BOJA MPOCjeyHe MOHICpUCAHE IMjeHe aKIMja W YKyMHOr Opoja akuuja y omnTuiajy npeayseha unmjum
aKIyjaMa ce TproBajo Ha CII000THOM Oep3aHCKOM TPXKUIITY Y MOMEHYTOM MIEPHOY) U YKYITHE KEbUTOBOJICTBEHE
BPHjETHOCTH CBHX aKI{ja IPOMETOBAHHX Ha CI000HOM OEp3aHCKOM TPIXKHINTY Y OMEHYTOM HEPHOLY;

" 110 HOMUHAJIHO] BpHjeJHOCTH yiarama PoHma y ocHOBHOM KamuTany npexyseha koja ce HHUCY KOHCTHTYHCANIA Y
CKJIagy ca 3aKOHOM O MIPUBPEIHUM IPYIITBUMA MM 3aKOHOM O jaBHUM Ipexy3ehuma;

* BPHjEIHOCT je Hyla YKOJHKO C€ paid O akiujama mperny3eha u Ip>kaBHOM KamHMTally y mpemy3ehumma koja ce
HHUCY KOHCTUTYHCaJa y CKJIaAy ca 3aKOHOM O MPUBPEAHUM IPYIITBHMA MM 3aKOHOM O jaBHUM mpenysehnma
HaJ| KOjuMa je MOKPEHYT IOCTYIaK CTedaja W JINKBHIALH]e.

VYK0oNMKO IpoIiec perucTpanyje HabaB/beHUX XapTHja O/ BPHjEAHOCTH PacHoNOKHUBUX 3a poaajy kox LlenTpaiHor
perucTpa, 0 JaHa cacTaB/barba (UHAHCH]CKUX W3BjCIlTaja, HUje OKOHYAH, BPUjCTHOCT yiarama (yrBpheHa Ha
MPETXOTHO 00jallkheH HaunH) ce 00yXBaTa y OKBUPY aKTHBHUX BPEMEHCKHX pa3rpaHuYCHa.

Jloburak wnu ryoutak o pUHAHCH]CKOT CpeCcTBa KIaCH(PHUKOBAHOT Kao "pacloiioxkKHB 3a Mpoaajy", KOju ce jaBiba
Kao MocJbeAnIa MpoMjeHe Gep BpUjeIHOCTH (PUHAHCH]CKOT CPEICTBa, c€ MPU3HAje JUPEKTHO Y KalKTall, Y OKBHPY
no3unyje "PeBanopu3annone pe3epBe MO OCHOBY (DMHAHCH]CKHX CpPEACTaBa PACIONIOKHBHX 32 MPOAajy", JOK
(HMHAHCH]CKO CPEeCTBO HE IPECTaHe Ja ce NMpH3Haje, Kaja he akymyiMpaHH HOOMTAaK WM IyOHTaK IpPETXOJHO
NPU3HAT y KanuTalry OUTH IPU3HAT Y OKBUPY OMIIaHCa ycIjexa.

Vnarama ®oHJa y BlacHUUKE XapTHje Koje KoTHpajy Ha cTpanuM tpxkumruMa (EY, OEL], LIEDT-a), yrephyjy
ce Ha OCHOBY Oep3aHCKOr Kypca XapTHje, OCTBApeHOI Ha IaH HW3BjellTaBama (3arBapajyha mmjeHa xapTHje
MOCJBEIET PAJHOT JaHa y Mjecely), y ckiamy ca Ypenbom. Ce mosummje cperncraBa u o0aBe3a y CTpaHUM
cpencrBuMa miahama Cy mpepadyHate y BHXOBY HNPOTUBBpHjeqHOCT Y BAM 1o 3BaHMYHOM Kypcy BaxkeheM Ha
naH OwaHca ctama. [10CIIOBHE MpOMjeHe y CTpaHHM CpelcTBUMa Iuahama TOKOM TOAWHE MpepadyHaBajy ce y
KoHBepTHOMIHE MapKe 10 3BaHHYHOM Kypcy BakeheM Ha JlaH CBake IpoMjeHe, a HacTale MO3UTHBHE U HEraTHBHE
KypCHE Pa3JIUKe KEbIKE ce y KOPUCT WM Ha TepeT OutaHca ycijexa.

QuHancujcka umMosuna Koja ce opacu 00 docnujeha

OduHaHCHjCKa UMOBHHA ca (UKCHAM I OJpeArBUM IUiahamuMma U UKCHUM pokoM aocnujeha, 3a kojy PoHA
UMa MO3UTHUBHY HaMjepy u MoryhHOCT fma ux 4yBa a0 jpocmujeha, ximacudukyjy ce kao IMOBHHA “y TMOCjemy IO
nocnmjeha”. YKONMKO ce 3HayajaH MU0 (UHAHCHjCKHX CpelcTaBa Koja Cy kiacudukoBaHa Kao (pUHAHCHjCKa
cpezcTBa Koja ce apxe mo nocnujeha nponajy, @oHn je AyKaH IjelOKYIHY Tpyny GUHAHCHjCKHX CPEICTaBa Koja
ce apoxe o nocnujeha pexnacupuKoBaTH y rpyny (GHHAHCH]CKUX CpPeJICTaBa PACIOJIOKHBUX 3a MPOJIAjy, y CKIamy
ca ozxpendama IAS 39 "duHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH: IpPH3HaBamke U oaMjepaBame”. Y TOM Cllydajy, y HapegHe
JIBUje TOJMHE HAKOH pekiacudpHKanuje, HaBeleHa (QUHAHCHjCKA CPENCTBA CE HE MOTY KiIacH(UKOBaTH Yy
KaTeropujy GWHAHCHjCKHX Cpe[CcTaBa Koja ce Ipxke 10 gocmujeha.

BpennoBame 00Be3Huna je nepuHUCcaHo YpeadoM, U TO HA HaYMH Ja ce 0OBE3HHUIIE BPEOHY]Yy MO HeoTmuiaheHoj
HOMHUHAJHO] BPHjeIHOCTH, TOMHOXEHO] OEp3aHCKIM KYpCOM WM KYpCOM APYruX ypeheHnX jaBHUX TpXKHIITAa Ha
JaH oOpadyHa, y3 NpHIIMCHBaWke NpHIajajyhe kamare, y ckiagy ca OJUIyKOM O eMHCHju 00Be3Huua. OOBe3HuIe
KOjUMa ce He Tpryje Ha Oep3u Win APYTUM ypelh)eHHM jaBHUM TPKHIITUMA BPEIHY]Y € 0 HIXKOj of HeoTiuaheHe
HOMHWHAJIHE WK HabaBHE BPUjEAHOCTH, y3 IPUIMCUBAE KaMaTe, Y CKIIay ca OUTyKOM O eMHCHjU 0OBE3HHIIA.

Hamu kpeoumu u nompasxicusaroa

TloTpaxkuBarma Of Kymala, KpeIuTH W OCTajla MOTPakuBamba ca (DUKCHUM WIIH OJIpeIUBHM IUlaliabuMa Koja He
KOTHPajy Ha aKTHBHOM TPXHUIUTY KIaCH(HKYjy Ce Kao KPEAWTH H TMOTpakuBama. KpeauTn M MOTpakHBamba
BpEIHYjy €€ II0 aMOPTH30BaHOM TPOIIKY, MPHUMjEeHOM MeToje e(heKTHBHE KaMaTHE CTONe, YMameHH 3a
IPOLMjEhEHO yMamehe BpUjeqHOoCTH. [Ipuxon o kamate ce NMpH3Haje MPUMjeHOM e(eKTHBHE KaMaTHe CTOIe,
OCHM Y CIIy4ajy KpaTKOPOYHHX IOTPaKHBama, I/ije OU NpH3HaBamke NPUX01a OHII0 HEMATEPH]jaIHo.
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Qunancujcrka cpedcmea no gep gpujednocmu Kpo3 bunarnc ycnjexa

OduHaHcHjcKa cpeAcTBa o Qep BpUjeIHOCTH Kpo3 OMiIaHC ycrmjexa ce ogHoce Ha (DMHAHCHjCKa CpelcTBa Koja
3a7]0BOJbaBajy OMIIO KOju 011 cibenehux yciosa:

a) K1acH(UKOBAHO je Kao OHO KOje ce IPXKU paayl TProBamba, Wil
0) Tmocje MoYeTHOT IIpU3Hamba Ha3HaveH je ox crpane donpa mmo gep BpujeqHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycIjexa.

VY criany ca [IpaBHITHIKOM O KOHTHOM OKBHPY, CaApXKHHH padyHa Yy KOHTHOM OKBHPY U Caip>KMHH U (HOpPMH
¢uHaHCcHjckuX u3BjemTaja 3a wHBecTHIHOHEe (onmoBe ('Cmyx6enn rnacuuk PC", 6poj 106/15 u 105/17),
EBUJICHTUPAkE HEpeaTn30BaHUX JA00MTaka M TIyOMTaka HACTaJMX IO OCHOBY MpoMjeHe ¢ep BpHjeIHOCTH
¢duHaHCHjCKUX CcpeacTaBa KIAaCM()UKOBAHUX Kao “(HHAHCHjCKA CPEACTBa MO (ep BPHjeJHOCTH Kpo3 OWIIaHC
ycrjexa” mpu3Haje ce JUPEKTHO Y OKBHPY KaluTaja, a He y OKBUPY pauyHa JOOUTKA MU TYOUTKa Iepuoa, Kako
ce To 3axTjeBa o IAS 39 "duHaHCH]CKH HHCTPYMEHTHU: IPU3HABAKE U OJMjepaBame".

Hcnpaska epujednocmu nompasicuearsa 00 Kynaya

[MoTpakuBama cy mprka3aHa IO HBHXOBOj HOMHHAIHO] BPHjEJHOCTH, yMameHO] 3a HCIpPaBKEe BPHjEAHOCTH
HEHAIUIATHBUX MOTPaXXUBamba. McnpaBka BPUjeAHOCTH MOTPAKMBamka BPIIM CE MHAMPEKTHO 3a U3HOC JOCIjEInX
MOTpaXXMBama Koja HUCY HarulaheHa y onpeheHoM mepuoay o aatyma nocnujeha 3a miahame, a AUPEKTHO ako je
HeMOTYhHOCT Hariate U3BjeCHa M TOKyMeHTOBaHa. [IpoljeHa n3Hoca HEHAIUIATHBUX MOTpakuBama Oaszupa ce Ha
HCTOPHjCKUM JIOKa3HUMa O M3HOCY C THM Y BE3H HACTaJIMX T'yOuTaKa.

Tomosuncku exsusanieHmu u 20mosuHa

['0OTOBHHCKM €KBHBAJICHTH M T'OTOBHHA YKJbY4Yjy TOTOBHHY y OJlarajHH, JIETIO3HMTE KO KOMEpLUjalHuX OaHaka,
Ka0 W BHCOKO JIMKBHIHA CPEACTBA KOja ce MOTy Op30 KOHBEPTOBATH y MO3HATE M3HOCE TOTOBUHE, y3 Oe3HayajaH
PHU3HUK O IPOMjEHE BPHjECIHOCTH.

Ymamemwa unancujcxe umosune

duHaHCHjCKa UMOBHHA, OCHM MMOBHHE HCKa3aHe 1Mo (ep BPUjeIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycIjexa, IpolrjemheHa je 3a
WHIUKAaTOpe yMamema Ha CBaKM IaTyM H3BjellTaja O (UHAHCHjCKOM moiokajy. PuHaHCHjcKa MMOBHHA je
yMameHa TaMo TIije je JOKa3aHo Ja, Kao pe3yiTaT jeqHOT WM BHIIE qoralaja Koju Cy ce JICCHIM HAKOH IMOYETHOT
MpU3HaBamka (UHAHCH]jCKE IMOBUHE, IPOLHUjeHeHN Oyayhn HOBUaHH TOKOBH WHBECTHIIU]E Cy U3MU]CHCHH.

3a akmuje Koje HE KOTHpajy Ha Oep3u, a KIacH(pHKOBAaHE Cy Kao PaclojOXKBE 3a MPOAajy, 3HAYajaH WU
MpoxyXeH maj y (ep BpHjeHOCTH BPHjEIHOCHOT TAIHpa HCIOA HErOBOT TPOIIKa cMaTpa ce 00jeKTHBHHM
JIOKa30M yMambeha.

3a cBy ocrtaiy (MHAHCHjCKY MMOBHHY, YKJbY4yjyhu OTKyIHMBE XapTHje OJ BPHjEAHOCTH KiacuduKoBaHe Kao
pacroyioxuBe 3a IpoJajy, M MNOTpakuBama IO (UHAHCHJCKOM 3ajMy, OOjeKTHBAaH J0Ka3 yMamema MOXKe
YKIbYYUTH:

e  3HayajHe UHAHCHjCKe Telkohe u3aBaolia WM KOPUCHHUKA; UITH

®  [POIYCT WJIH JCNMKBEHIMja y OTIUIATH KaMaTe MM TJIABHUIIE; HITH

e  MoryhHocT aa he nyxHHK nohu y credaj minn GUHAHCH]CKY PEOpraHU3alH]y.

3a oapehene kareropuje (UHAHCHjCKE UMOBHHE, Kao INTO Cy MOTpaXKMBama OJ KyIala, CPeICTBa 3a Koja je
MPOIHUjEHEHO J1a HUCY YMambeHa, MOjeIMHAYHO Ce HAKHAIHO MPOL[jEbY]jy 38 yMamhEhe Ha KOJIEKTHBHO] OCHOBH.

OO0jexTHBaH JOKa3 yMamema MopTQoija MOTpakuBama MOrao OW YKJBYUHTH MPETXOTHO MCKycTBO PoHma y
HAIIaTH, Kallllbekhe y HAIUIATH HAKOH Iepuoja nocnujeha, Kao M NPOMjeHe Yy HAIMOHAIHUM WIH JIOKATHUM
€KOHOMCKHM YCIIOBAMa KOjH Cy Y y3ajaMHOj BE3H Ca HEM3BPIICHEM MOTPAKHUBAIHA.

3a (uHAHCHjCKy MMOBMHY HCKa3aHy MO aMOPTH30BaHOM TpOLIKY, H3HOC yMamemha je pasziuka usmehy
KEbUTOBOJICTBEHE BPHjSHOCTH MMOBHMHE W CaJallllbe BPUjEJHOCTH IMPOLHjemeHnX Oyayhnx HOBUaHHMX TOKOBa,
JMCKOHTOBAHUX KOpHCTEhH OpUrHHAIHY e(eKTHBHY KaMaTHY CTOITYy (GMHAHCHjCKOT CPEICTBa.

KmHroBojcrBeHa BpHjeHOCT (HMHAHCHjCKE MMOBHMHE je€ yMameHa 3a I'YOMTKEe yMamema IHPEKTHO 3a CBY
(bMHAaHCHjCKY MMOBHHY, OCHM 3a MOTpPaXHBamba IJje je KIHIOBOJCTBEHA BPUjEIHOCT yMameHa Kpo3 yrnoTpely
pesepBaiija 3a yMamemhe BpHjenHocTd. Kama Huje Moryhe HarlaTHTH MOTpakKMBamba O KyIala, OHIa Cy HUcTa
OTIIMCaHA Ha TEpeT pe3epBalfje 3a yMamemhe BpHjeqHOCTH. HakHajHM MOBpaT H3HOCA KOjH CY IMPETXOJHO
OTHHCAHU Ce ONPHXOAYyje Y KOPHCT pe3epBallije 3a yMameme BpHjeAHOCTH. [IpoMjeHe y KEUTOBOJICTBEHO]
BPHjEIHOCTH pe3epBaliije 3a yMamkehe BPUjeTHOCTH EBHICHTHPAjy ce Y OMIIaHCY ycIijexa.

14



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

3.6.

3.7.

Ca nu3y3eTKOM XapTuja 0] BPHjeAHOCTH PACIIOIOKUBHX 32 TIPOAAjY, aKo Ce, Y HApEeIHOM IepUOy, H3HOC TyOnuTaKa
0]l yMamemha BPHjETHOCTH CMAabH, U TO CMambemhe ce OJJHOCH Ha jporalaj Koju je HacTao HaKOH IITO je yMamemhe
MPU3HATO, MPETXOAHO NMPH3HAT TyOUTaK yMamema MOXKE ce NMPH3HATH Kpo3 OMiaHc ycrjexa y mjepu koja Hehe
pe3yNTOBAaTH KEUTOBOACTBEHUM HM3HOCOM BehnM Hero mro 6u OMO aMOpPTH30BAaHM TPOLIAK Ja HUjE JOLUIO 0
NPU3HABaKka YMamkEmha BPUjeIHOCTH Ha IaTyM KaJa je YMamemhe BPHjeIHOCTH HCIPABIHEHO.

IIITo ce TM4e XxapTHja O BPHjEIHOCTH - yjarama PacloNOKHUBUX 3a IPOAAjy, TYOHUIH O] yMamema IPETXOJHO
NpHU3HATH Kpo3 OMIIaHC ycIjexa ce He MOHUIITaBajy Kpo3 OmitaHe ycmjexa. buio koje yehame y dep BpujenHocTH
HaKOH T'yOHNTKa yMamemba je IIPU3HATO IUPEKTHO y KaIlluTal.

duHaHcUjcKe o0aBe3e
OdunaHcujcke 0b6aBe3e 00yxBaTajy KpaTKOpouHe 0o0aBe3e U3 MOCIOBamka U OCTaje o0aBese.

OunHaHcHjcKe 06aBe3e ce MHHUIHM]ATHO NPHU3HAjy y U3HOCY NPUMIJBEHHX cpecTaBa. HakoH MOYeTHOT NpHU3HaBamba
¢uHaHCHjcKe 00aBe3e ce Mjepe y M3HOCY IO KoMe je o0aBe3a MOYETHO IPH3HATa yMameHa 3a OTILIaTe TJIaBHHUIE,
yBehaHa 3a M3HOCE KallMTAIN30BAaHUX KamaTa M yMameHa 3a OWIO KOjH OTIHC OJOOpEH Of CTpaHe IOBjepHOIa.
OunaHcHjcke 00aBe3e Cy HCKa3aHEe MO aMOPTHU30BAHO] BpHjeqHOCTH KopuimhemeM e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIe.
ObaBe3e MO0 OCHOBY Kamara Ha (pUHAHCHjCKe 00aBe3e ce CBHUACHTHPAjy Ha TepeT (DUHAHCHjCKHX pacxonia y
MEpUOY Ha KOjU C€ OJJHOCE U MPUKA3Y]y Y OKBUPY OCTAINX KPaTKOPOYHHX 00OaBe3a.

OuHaHcHjcka obaBe3a mpecTaje Aa ce mpusHaje kama PoHA ucnyHH o0aBely WM Kaga je obaBesa ruiahama
npensuheHa yroBOpoM YKHHYTA WIIH HCTEKIIA.

Ilope3u u nonpuHocu
Iopes na oobumax

[Topes Ha noburtak oOyxBata Tekyhu mope3 Ha TOOMTaK W OJJIOKEHE mope3e Ha aobutak. Tekyhu m ommoxenn
mope3 Ha JAOOWTaK ce MpHU3Hajy OMIIaHCY ycCIjexa, OCHM aKO HUCY HacTald W3 MOCIOBHHX KOMOWHANHWja MU
CTaBKHM NMPU3HATUX AUPEKTHO y KaIllUTajly, OTHOCHO y OCTaJOM YKYITHOM PE3yJTary.

Texyhu nope3 Ha noOHTaK IpeiCTaBJba U3HOC KOjU ce oOpadyHaBa M IUtaha y cxiiagy ca 3aKOHOM O IOpe3y Ha
no6ur. Texyhu nope3 Ha 10OMTaK NPeACTaBIba U3HOC KOjU ce 00padyHaBa IIPUMjEHOM IIPOIHCAHE ITOPECKE CTOIe
o1 10% Ha ocHoBuIly yTBpheHy HOpecKMM OMIIAHCOM, KOjy HPEICTaBJba U3HOC JOOMTKA IIpHUje ONOpE3UBaba IO
onouTKy edekara yckinajuBama Ipuxoa U pacxoia, OJHOCHO, a y CKIaay ca MOpecKuM mponucuma PemyOmmke
Cprcke.

[opecku npormcu Pemy6muke Cpricke npensulajy MoryhHOCT yMamemha Mopecke OCHOBHUIIE 3a U3HOCE yiarama y
HEKPETHHHE, N0CTPOjekha U OIpeMy 3a 00aBJbale BIACTHTE NPOM3BOJHE JjENIATHOCTH M 3a u3HOce IutaheHor
1opesa Ha JI0X0/laK U JOMPHUHOCA Ha JIMYHA IPUMaba 3a Bullle o/ 30 HOBO3AIOCICHUX Pa/HUKA Ha KPajy IOCIIOBHE
TO/INHE.

Iopeckn mponucu Penyomuke Cpricke He npenBubajy MoryhHOCT ma ce mopeckd TyOumm m3 Tekyher mepuona
MOTY KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopesa ruiahieHor y mpeTxogHuM mepuoanMa. Mehyrum, ryoumm u3s
Tekyher meprosia MCcKa3aHH y MOPECKOM OMIIAHCY MOTY ce KOPHCTUTH 3a YMameHhe Mopecke OcHoBHIE Oymyhnx
00pavdyHCKUX MEPHOa, allk HE Ty’Ke O TIeT TO/INHA.

OutoxeHu 1ope3 Ha o0uTak ce oOpauyHaBa KopuithemeM MeTose YIBphuBama 00aBe3a IpeMa OUIaHCy CTama,
3a NpPHUBPEMEHE pa3iiMKe MpoM3allie U3 padiuke u3Mehy mopecke ocHoBe MOTpakuBamba U 00aBe3a y OMIIaHCY
CTama M BUXOBE KHHUIOBOJCTBEHE BpHjefHOCTH. Baxehe mopecke crome Ha jaH OMiaHCAa CTamba WM MOPECKe
CTOIE KOje Cy HAaKOH TOT JaHa CTYNHJE Ha CHary, KOpUCTe ce 3a YTBphHBame pa3rpaHHueHOr M3HOCA Mopes3a Ha
noburak. OmnoxeHe mopecke obaBe3e ce MPU3HAjy 3a CBE OMOpE3MBe MpUBpeMeHe paznmke. OaokeHa mopecka
CpelcTBa ce MPU3HAjy 3a CBE OJOUTHE TIPUBPEMEHE pas3liiKe U e(eKTe MOPEeCKUX IyOHTaKa U MOPECKUX KPEeIuTa,
KOjH c€ MOTY IPEHOCHTH Y HapeJHe (HUCKaJIHe IIEPHO/IE, IO CTENeHa 10 Kojer hie BjepoBaTHO MOCTOjaTH OTIOPE3UBH
JOOUTaK Of1 KOjer ce MPEHHjeTH MMOPECKU I'YOUTaK U KPEJUTH MOTY YMambHTH.

lMope3u u donpuHocu Koju He 3aeuce 00 pe3ysimama

INopesn n nompuHOCH KOjU HE 3aBHCE OJl pe3yiTaTa IpeicTaBibajy Iutahama mpema BakehuM pemyOmmdkuM n
OIIITHHCKUM IIPONHCHMA pajgy (HUHAHCHpama Pa3sHHX KOMYHATHUX M permyOonuukux morpeba. OBu mopesu n
JOTIPHHOCH YKJBYYEHH CY Y OKBHPY OCTAINX TIOCTIOBHUX PacXxoa.

3HAYAJHE PAYUYHOBOACTBEHE ITPOLIJEHE

[Ipe3enTanuja pUHAHCH]jCKUX U3BjEIITaja 3aXTHjeBa OJ] PYKOBOJCTBA KopUIIheme Haj00JbuX MOTYhHX TpOILjjeHa U
pa3syMHHX TIPETIIOCTaBKH, Koje HMajy edekra Ha TNpe3eHTOBaHE BpPHUjEJHOCTH CpeAcTaBa U obaBesa U
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENMYBINUKE CPNCKE A.[l. BAA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe
o0jenonamyBamke MOTEHIN]ATHIX IOTPaXXHBama 1 00aBe3a Ha JjaH cacTaBJbarba (PMHAHCHjCKUX M3BjEIITaja, Kao U
NpUX0Ja M pacxoja y TOKY H3BjeIITajHOr mepmoma. OBe IpoljeHe M TIPEeTIOCTaBKe Cy 3acHOBaHE Ha
nH(popMaIjamMa pacroioKUBUM Ha JaH cacTaB/bama (PMHAHCH]CKUX U3BjeliTaja, a Oyayhu crBapHH pesyiaratu
MOTY J1a c€ Pa3JMKYy]jy O MPOIHjeHCHUX H3HOCA.

[Iporjene u mpeTHocTaBKe ce CTAIHO MPEUCHUTyYjy. M3MjeHe KIbUroOBOACTBEHUX MIPOL]jeHa IPU3HA]Y Ce y MEePUOTy
H3MjeHe YKOJIMKO Ce OJHOCE cCaMo Ha Taj IepHOj WM y HepHoxy u3MjeHe y OyayhuM meproguMma YKOJIHUKO
n3MjeHa yrude Ha Tekyhu u 6yayhe nmepuoze.

OcCHOBHE TIpeTrocTaBke Koje ce ogHoce Ha Oymyhe morabhaje m ocrane 3Ha4ajHe W3BOpPE HEHM3BjECHOCTH IIPU
JaBarby MpOIljeHe Ha JaH HU3Bjelraja 0 (PUHAHCHjCKOM MOJI0XKajy, KOja HOCH PU3UK ca MOryhHM HCXOIOM Y
MaTepHjalHO 3HAYajHUM KOpeKIMjaMa Calallikbeé BPUjEAHOCTH cpelcTaBa M obaBe3a y HapedHO] (HMHAHCH)CKOj
TOJIMHH TIPEACTABILCHE CY y NaJbeM TEKCTY:

Obesspjeherve pujeonocmu cpedcmasa

Ha nan Ommanca crama, pykoBoactBo Ponpma u [lpymTBa aHaidm3upa BPHjEAHOCTH CpelcTaBa NPUKa3aHUX Y
(MHAHCH]CKUM H3BjelITajuMa. YKOJIMKO IOCTOjH HMHAMKAIMja 1a 3a HEKO CpeAcTBO mHocToju obes3Bpjeheme,
HAJIOKHAIMBH H3HOC TOT CPEACTBA ce MpoIjemyje Kako OM ce yTBpAuMo H3HOc o0e3Bpjehema. YKommko je
HAJIOKHAIMBA HM3HOC HEKOT CPEICTBAa NPOLHUjEEHEH Kao HIKM Ol BPHjeIHOCTH HCKa3aHE Yy (PHHAHCH]CKUM
W3BjCIITAjIMa, BPHjEAHOCT CPEACTBA HCKA3aHOT y (HHAHCHjCKUM U3BjEIITajUMa C€ CMamyje OO0 CBOje
HaJIOKHA/JUBE BPH]jEIHOCTH.

Pezepsucarva

PesepBucama ce mpusHajy u Bpule kaga PoHI MMa 3aKOHCKY MM yroBOpeHy 00aBe3y Kao pe3ynTaT NpOLIINX
norahaja W Kajga je BjepoBaTHO Ja he O[UTMB pecypca KOjU CTBapajy eKOHOMCKe ao0uTH OuTH moTpebaH ma ce
“3MHUpHU 00aBe3a U Kajia ce MOKe T0y3JaHO MPOLMjEHUTH H3HOC 00aBese.

Ilpasuuna (¢hep) epujeonocm

IocnorHa nonutika PoHxaa je na objenomanu wHMGOpPMaIKje O MPAaBUYHOj BPHjSIHOCTH CpPENCTaBa u obaBe3a 3a
KOjy IIOCTOje 3BaHWYHE TPXKHUIIHE HH(MOpMalMje M Kaga ce NpaBHYHA BPUjEJHOCT 3HAYajHO pasiMKyje Ox
KIbUTOBOJICTBEHE BpHjenHocTH. Y PenyOmnmm Cprckoj He IOCTOjH JOBOJBHO TPIXKHIIHOT HCKYCTBAa, Kao HHU
CTaOMITHOCTH U JIMKBUAHOCTH KOJ KYIIOBHHE M NPOZaje MOTpaKuBama U OcTaje (MHAHCHjCKE aKTHBE U ITACHBE,
MOIITO 3BaHUYHE TP)KUIIHE WHPOPMAIHje HUCY Y CBAKOM TPEHYTKY pacmoyioxkuse. CTora, NpaBUYHY BPH]jEIHOCT
HUje Moryhe Moy3IaHO YTBPAMTH y OJCYCTBY aKTHBHOT TpKHIUTA. YrpaBa @onnma u J[pymTBa BpIIM HPOILjeHY
pHU3uKa H, y CilydajeBHMa KaJia ce OLWjeHH J1a BPHjEIHOCT 110 K0jOj ce MMOBHHA BOIH Y TIOCIIOBHUM KibHTraMa Hehe
OWTH peann3oBaHa, BPIIM UCNpPaBKy BpHjeaHOCTH. [lo munusery YnpaBe ®onna u Jpymrsa, H3HOCH y OBHM
(UHAHCH]CKUM W3BjEITajuMa OJpa)kaBajy BPHUjeIHOCT KOja je, y JaTUM OKOJIHOCTHMA, HajBjepoIOCTOjHHja U
HajKOPHUCHH]a 3a OTpeOe M3BjeIITaBamba.

5. MNPUXOIU O AMBUAEHAN
Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa

31. neuemoap

31. neuemo6ap 2020. 2019.
Jdomahu emuTeHTH:

Tenexomynukanuje Penyonnke Cprcke a.n. bama Jlyka 5,330,107.79 4,986,908
Mupa an [pujenop - 18,474
PomanujamyreBn ag Cokomnarg 9,421.67 9,029
Mepununan an bama Jlyka 50,236.55 99,257
Bokcur ag Munuhu - 8,796
TI'T a.x. Jlakramu 67,008 67,008
3T bama Bpyhnma - 63,589
I'ac IIpomer ag Mcrouno CapajeBo 27,352.39 24,855
Kpajuna I'Tl bama JIyka - 304,808
Xunpoenekrpane Ha dpuHu 758,210.57 -
Bocuamonraxa ax IIpujenop - 57,250
6,242,336.97 5,639,974
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HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa

31. nenemoéap

31. nenem6ap 2020. 2019.
EMmuTenTn n3 Ml—lOCTpaHCTBa:

Amgen Inc 1,259.75
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dist) 953.75
iShares Emerging Market Dividend UCITS 1,989.21
iSHARES EURO DIVIDEND 1,565.41
iShares International Select Div ETF 5,776.33
iShares MSCI Europe ex-UK UCITS ETF EUR (Dist) 406.77
iShares Select Dividend ETF 6,149.64
iShares STOXX Europe 600 Health Care UCITS ETF (DE) 1,134.67
Schwab US Dividend Equity ETF 6,634.22
Thales SA 1,143.77
Vienna Insurance group AG 5,721.98

32,734.85

6. MNPUXOAN O KAMATA U AMOPTU3ALINJA IIPEMUJE (IUCKOHTA) ITIO OCHOBY XOB CA

OUKCHUM POKOM JOCIIMJERA

Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa

31. neuemopa

31. nenemoéap

2020. 2019.

TIpuxoau ox kamaTa Ha 00Be3HuIe (Haromena 12) 3,857,498 4,655,619
TIpuxoau o1 KamaTa Ha ISTO3KTE 9,973 12,092
TIpuxoan o KaMaTa OCTaJIH, PEIO 4,819 1,610
3,872,290 4,669,321

7. PEAJIM30BAHU JOBULIU U I'YBULIU O] YJIAT'AIBA

Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa

31. nenemoap

2020. 31. nememo6ap
2019.

PeannzoBann mobunu mo ocHOBY mpozaje XoB 1,562,752 2,479,671
Ocranu peanrn3oBaHu JOOHIIN - 17,194
PeannzoBann 10OUTKA IO OCHOBY KypCHUX Pa3JIKa 44,302
Peanu3oBanm nodurtakx 1,607,054 2,496,865
Peanu3oBanu ryGHIH 10 OCHOBY mpoaje XoB (47,198) (1,609,527)
Peann3oBanu ryOHTaK 10 OCHOBY KYpCHUX pa3iMKa (51,623) -
Ocranu peaan30BaHu I'yOHIH (2,115,520) (1,508,387)
Peanu3oBanu ryourak (2,214,341) (3,117,914)
T'yOumm ont ynarama y eMUTEHTE KOjH Cy OpHCaHH U3 CYACKOT PErucTpa - -
I'yOuim of ynarama y eMUTEHTE 110 OCHOBY CMambeHa KaluTasa (39,411) (441,775)
VMraputeTHH ryOHIH O yiarama y EeMUTEHTE KOjH Cy y MOCTYyIKy cTeuaja  (2,076,109) (1,066,612)
VI JIUKBHIALIM] e

(2,115,520) (1,508,387)
Hero peanmnzoBanu ryoumm o ynarama (607,287) (621,049)

Herto peamm3oBanu ry0uny of yiarama 3a TOAWHY Koja ce 3aBpmraBa 31. menemOpa 2020. roauHe y H3HOCY Of
607,287 BAM ce omHoce Ha pa3nuKy u3Mel)y ocTBapeHe mponajHe W HabaBHE, OJHOCHO KHHTOBOJICTBEHE
BpHUjeJHOCTH MpojaaTux XoB, kao U Ha peann3oBaHe ryOUTKe HACTale ycJbe] HACTAINX HMIAPUTETHUX IyOuTaKa
O]l ylarama y eMHTEHTE KOjH Cy Y MOCTYIKY CTeuaja MM JMKBUIALHU]e, WK Cy OpHUCaHH U3 CYJCKOT PEerucTpa Kao
U CMambeHha KanuTaja.

Haj3nauajHuju mojeqrHAYHU peai30BaHM JOOHWTAaK 3a TOAMHY Koja ce 3aBpmaBa 31. menemOpa 2020. romgmne
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

10.

OCTBapeH je 0 OCHOBY Ipojaje akmuja emureHTa Mupa an Ilpujenop y m3Hocy ox 851,449.61 BAM, mok ce
Haj3HAYajHUjH N0jeJUHAYHN pea30BaHy I'yOUTaK y HaBeIeHOM IIepHoy, y u3Hocy ox 5,514.66 BAM onxHocu Ha
npoaajy aknuja npexnyseha Berepunapcka cranuna a.ji. 3BOpHHK.

Ocranu peanu3oBanu ryouiy y uznocy 2,115,520 BAM najehum aujenom, y ussocy ox 2,076,109 BAM,
OJJHOCE C€ Ha NpU3HATE pPeaM30BaHe I'yOMTKE M0 OCHOBY IPU3HATHX MMIIAPUTETHHX TyOUTaKa Of yjarama y
EMHTEHTE KOjU Cy y IOCTYIIKy cTedaja wim juksupanuje, a 39,411 BAM oxHOCH ce Ha ryOHTaK IO OCHOBY
cMamema KanuTaia npenyseha Texauaku pemonT aj bparynar.

Hanwme, ynpaBa ®onpma n [lpymTBa je m3BpIImia JeTajbHY aHalIH3y CBOJUX WHBECTHIMjA y €MHTEHTE KOjH Ce
Hajla3e y IOCTYNIMMa cTedaja MM JMKBHAAIWjE WM 3a KOje I0CTOje jacHe MHIUIHje O YIPOKEHOCTH HacTaBKa
MIOCJIOBakba, ¥ Ha OCHOBY JOCTAaBJLCHMX MH(OpMalHja 0] CTpaHe CTEYajHUX yNpPaBHHKA WM HA/UISKHUX CYZ0Ba
WK APYTHX JaBHO MyONMKOBaHUX MHPOPMAIH]ja, 3aKJbydnia J1a je HEOMXOAHO U3BPIIUTH MPU3HABAKE IPETXOIHO
MPU3HATHX TyOUTaKa y OKBHPY PEBANOPU3AIMOHUX PE3epBH y I'YOUTKE y OKBUPY OMIaHCa ycmjexa, a y cKiary ca
IAS 39 “®Dunancujcku uHCTpyMeHTH: llpusHaBame u oamjepaBame”. Hajehm mnojenmHadnm ryOutak mo
HaBeZIEHOM OCHOBY ce OfHOCH Ha oOe3Bpjeheme ymarama y npenysehe XIIK ax Kozapcka lyouna y credajy y
n3Hocy on 750,206 BAM.

VY obpacuy W3BjemTaja o peanm3oBaHHM OoOMIMMA(TyOWIIMMa) HWHBECTHIMOHOT (OHZAa TNpHKa3yjy ce
peann3oBaHy JTOOHMIM WM TYOWITH y HETO M3HOCY, a y Omilacy ycljexa ce NpHKasyjy U pealn30BaHH JOOHIHN H
ryoumm.

HAKHAJIA IPYUHITBY 3A YIIPAB/BAILE
Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa

Pacxonu no ocHoBy HakHaze JpymTBy 3a ynpaBibame PoHIOM

31. neuemoap
2020.

869,509
869,509

31. neuemoap
20109.

845,451
845,451

Pacxoau mo OCHOBY HakHaje 3a ympaBibatbe DoHmOM 3a romuHy Koja 3aBpmiaBa 31. mememOpa 2020. roause
usHoce 869,509 BAM (2019. romune — 845,451 BAM) wmjeloKynHO ce OAHOCE HA HakHaxy JlpymTBy 3a
ynpasibame QoHmoM, U TO y ckiany ca Omrykom Brane PemmyOnuke Cpricke o HakHaIM 3a ynpasibame pymrTea

3a ynpasJbame [IPED-om (“Ciy:x6enu rinacuuk PC”, 6poj 53/18).

OOpauyH HaKHaJe ce BPIIHM Ha MjeCeYHOM HHUBOY Ha 0a3u CTBapHOT Opoja JAaHa.

OCTAJIM ITIOCJIOBHHU PACXOHN

TI'onuna xoja
ce 3aBpIIaBa

Y BAM
I'onuna xoja
ce 3aBpIIaBa

31. neuemopa 31. neuemopa

2020. 2019.

TpomkoBu OaHKapCKUX yCIryra 10,673 451
TpomkoBu TakcH 1 Iope3a 23,592 23,578
OcTanu TpOUuIKOBU 176,721 117,277
210,986 141,306

IIOPE3 HA TOBUTAK

Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa

31. neuemoap 31. nenemoap

2020. 2019.

[lobumak npuje onopesusaroa 8,274,481 8,502,126

Ilopes Ha moduTak mo cromu o 10% 827,448 850,213
- TTopecku edexar ycknajuBama MpUxo/ia M0 OCHOBY JUBHICHIN (624,234) (563,997)

- TTopecku edekar yckialuBarma mpuxoa o OCHOBY KamaTa Ha X0B

Koje je mnana PC (388,542) (466,652)
[Topecku edexTn pacxona Koju ce He MPU3HAjy y TIOPECKOM OUIIAHCY (3,156)
- Henpusnartu nopecku Kpemur 185,329 183,592

Topes na oobumax
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

11.

12.

T'OTOBHUHA
Y KonBepTuduiHuM MapkaMa
31. neuemoap 31. nenemobap
2020. 2019.
Tpancakuuonn padyH y nomahoj BaxyTi 7,763,527 4,341,296
Tpancakuuonu pauyn y EUR-4,611.95 9,020
Tpancakuuonu pauyny USD-9,435.48 15,027
7,787,574 4,341,296
YJIATABA ®POHJA Y PUHAHCHICKA CPEJCTBA PACIIOJIOKHBA 3A ITPOJAJY
Y BAM
31. nenemoap 31. nenemoap
2020. 2019.
HabaBHa Bpujeqnoct ynarama y XOB pacnonoxuBux 3a mpoaajy:
- aKldje U yharame y npuapyxeso apymrso Y EITIO 195,315,972 193,236,344
- npyre XoB 29,040,398 28,495,047
- 0bBe3HUIE 86,973,370 88,555,618
311,329,740 310,287,009
Csohere Ha hep epujednocm cpedcmasa pacnoroHCUUx 3a npooajy:
- aKIHje M yiarame y npuapyxkero apymrso 1Y EOTID (87,131,796) (88,779,372)
- npyre XoB 6,929 -
- 0bBe3HUIE 5,435,867 6,300,187
(81,689,000) (82,479,185)
229,640,740 227,807,824
Hcnpasxka epujeonocmu yrazarea y npudpyaic. [pyumeo npusnasarbem
Oujena 2ybumaxa (604,900) (453,630)
VKynHO ynarama 229,035,841 227,354,194

Caoheme Ha (ep BpUjeJHOCT CpecTaBa PacloNoKUBUX 3a MPOAajy ca ctameM Ha faaH 31. meuem6Opa 2020. roauuHe
y u3Hocy oj 81,689,000 BAM (HeratuBHO) mpeacTaBiba epekte cBol)era BPHjeAHOCTH CPECTaBa PACIOIOKUBHX
3a TpoNajy Ha HHUXOBY (ep BpUjemHOCT, oOpadyHaTy y CKIaay ca oapemdama Ypeabe o METOIOJOTHjU 3a
yTBphUBame HETO BpHjeqHOCTH nMOBHHE Akumjckor ¢ouma m Donma 3a pecturyuujy PemyOmukxe Cpricke
(nanomeHa 3.5).

(a) Yaarama y nNpuapyKeHo IpyIITBO

Ha nan 31. nenem6ap 2020. rognae @onx nma 33% aknuja y JpymTBy 3a ynpasibame EBporckiuM 100poBosbHEM
ner3ujckuM (ormoMm a.a. bama Jlyka, urja mocnoBHA IjeNaTHOCT j€ OPTaHU30BamkE U YIIPaBJbamke JOOPOBOJEHUM
neH3ujckuM pormoBuMa. Kperame Ha ymarambuMa y TPHIPYKEHO APYIITBO y (UHAHCHJCKAM H3BjeIITajuMa
METO/IOM ynjena je Omno cienehe:

2020. 2019.

VYaarama y npuapysKeHo IpYUITBO
- HabaBHa BpujeqHOCT ynarama 1,452,000 1,452,000
VcnipaBka BpHjeAHOCTH yilarama :
- BpenHoBatbe ynarama y ckiaay ca Ypeabom (926,957) (969,646)
- Cpoheme Ha0aBHE BPHjEAHOCTH yJarama IO OCHOBY
NIpU3HaBamba JHjena ryouTaka MeToIoM yjjerna (604,900) (453,630)

(1,531,857) (1,423,276)
Yiaarama y IpuapysKeHo ApyLITBO, HETO (79,857) 28,724

[punpyxeHo APYIITBO je OCHOBAaHO y CKJIAAy ca 3aKOHOM O JOOpPOBOJBHHM NEH3HjckuM (oHIOBHMa
neH3ujcknM mianosuMa Pemy6uke Cpricke ("Coryxx6enn rinacauk PC”, 6poj 13/09) u ucro je ymucaHo y cyacku
peructap OKpyXHOT IpUBpeRHOT cyna y bamamymm nana 9. jyna 2017. rogune mox 6pojem: 0570-Per-17-001064,
U TO je JaTyM KOjH ce CMaTpa JaTyMOM OCHHBAaba MIPUIPYKEHOT APYLITBA.

Vnarame y HPUIPYKEHO IPYIITBO Yy (DUHAHCHjCKUM H3BjelITajuMa METOJOM YAjela padyHOBOJACTBEHO ce

obOyxBaTa mpuMmjeHoM Metone yajena. Yuemhe donpa y ryOMTKY HpHIPYXKEHOr ApymITBa, 3a mociosHy 2020.
roguny, usHocu 151,270 BAM. IlpuapyxeHo IPYLITBO je CacTaBWIO cBOje (DMHAHCHjCKE HU3BjelITaje, Koju

19



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

oOyxBartajy OmnaHc crama Ha maH 31. mememOpa 2020. roxune, u oxroapajyhu OmiaHc ycmjexa, U3BjeIiTaj O
npoMjeHaMa y KamuTajly W OWJIaHC TOKOBAa FOTOBHHE 3a TOJMHY KOja Ce 3aBpILIMia Ha Taj JaH. YKYyIHa aKTHBa
MpUAPYKEeHOT ApyiTBa Ha faH 31. meuembpa 2020. roxune, uzHocu 2,637,838 BAM, ykynan kanuTali je HCKa3aH
y u3Hocy o1 2,566,775 BAM, 10k je y HaBeIeHOM TIepUO/Iy OCTBApeH HETO rydurak y uzHocy ox 458,395 BAM.

Haj3nauajuuja ynarama y XoB knacugpukoBane kao XoB pacnonoxuse 3a nmpoaajy Ha aan 31.12.2020. roause cy:

31. nenemoap

2020.
(a) Ynazarwa y akyuje:
Tenexomynukamuje Penyonuke Cprcke a.n. bama Jlyka 61,376,377
MX EPC, 311 Xuapoenekrpate Ha [Ipunu a.n. Bumerpan 15,083,173
MX EPC, 311 Xuapoenekrpane Ha TpeOuuimuny a.a. TpeOume 12,438,817
MX EPC, 311 Xuapoenekrpane Ha Bpbacy a.n. Mpxomuh I'pan 7,699,989
Wuanycrpujcke manTaxe a.n. bama Jlyka 7,664,511
MX EPC,3I1 PuTe I'anko, a.n. I'aniko 4,603,348
MX EPC, 3II Enexrpokpajuna a.n. bama JIyka 3,833,686
I'TI Kpajuna a.n., bama Jlyka 3,827,039
MX EPC, 3I1 PuTe YribeBuk a.1., YI/beBUK 3,744,048
Tomre Cprcke a.n. Bama Jlyka 3,177,459
Ocrane axuuje 70,415,524
Vnarame y npuapyxeHo apymrso Y EATIO 1,452,000
195,315,971
Csohere Ha ¢hep spujednocm ynaeara y akyuja (86,205,139)
Hcnpaeka spujedonocmu ynazara y npuopys’ceHo opyumeo (926,657)
Ykynna ynazarwa y axuuje: 108,184,175
(6) Ynazamwa y opyze XoB:
OIT , Umxewepunr™ PUTE ,,VribeBuk 2, YribeBuK 28,050,614
Ocrano 444 433
28,495,047
Csohere Ha ¢ep spujeonocm ynaearsa y opyee XoB -
Ykynna ynazarwa y opyze XoB: 28,495,047
(8) Ynazamwa y odeesnuye:
Peny6muka Cpricka 4% 05/04/29 13.695.869
Peny6nuka Cprcka 2,30% 04/12/26 7.235.114
Peny6mka Cpncka 2,30% 09/10/29 6.000.500
Penry6nuka Cpricka - u3aMupeme patHe mrete 12 5.694.527
Peny6nuka Cprcka 4,5% 07/12/23 5.066.971
Peny6muka Cpricka 4% 04/08/27 5.000.000
Peny6muka Cpricka 4% 03/08/21 5.000.000
Peny6mnuka Cpricka 2,50% 21/08/26 4.127.158
Pemy6muka Cpricka - m3Mupeme patHe mrete 13 3.345.185
Peny6nika Cpricka - H3MUpere paTHe mTeTe 6 3.202.085
Peny6nika Cpricka - H3MUpee paTHe mTeTe 8 2.663.646
Ommriaa Mcrouno Hoo CapajeBo 2.330.408
Peny6nuxa Cpricka - u3mupeme patse mrere 11 2.213.132
OmnmrrHa Cokonar 2.100.000
PemryGmika Cpricka - n3Muperme paTHe mTeTe 5 1.866.731
Ocrane (00Be3HHUIIE, TPE3OPCKH 3AIICH U OCTAIIE) 17.977.396
87.518.721
Cesohermwe na gpep spujednocm ynazarea y obeesnuye u ocmaie: 5.442.796
Ykynna ynazara y o66e3nuye u ocmane: 92.961.517
Ykynuo ¢unancujcxa cpedocmea pacnonoscuea 3a npooajy 229.640.740

(6) Ynazamwa y opyze XoB

31. nenemoap
2019.

61,376,377
15,083,173
12,438,817
7,699,989
7,664,511
4,603,348
3,833,686
3,827,039
3,744,048
3,177,459
68,335,897
1,452,000
193,236,344

(87,809,726)
(969,646)
104,456,972

28,050,614
444,433
28,495,047

28,495,047

13.768.576
7.272.292
6.000.373
5.5652.465
5.087.664
5.000.000
5.000.000
4.148.293
3.720.374
3.324.849
3.025.535
2.465.114
2.150.452
2.100.000
2.025.671

17.913.962
88.555.618

6.300.187
94.855.805

227.807.824

Y BAM
%
BJIACHHMIITBA

8.92
10.04
10.07
10.05
10.00
10.06
10.24

9.99
10.09

9.99

10.00

Vnarama y npyre XoB ca cramem Ha naH 31. nenem6pa 2020. rogune y nzHocy on 29,047,327 BAM ozHoce ce
HajsehuM nujenom Ha ynarama QoHaa y apikaBHa mpeny3eha Koja HUCY KOHCTHTYHCAHA y CKIIaay ca 3aKOHOM O
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3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

13.

MIPUBPETHAM JpYIITBEMAa WM 3aKOHOM O jaBHUM mpexnysehmma y umsHocy 28,495,047 BAM, a ocrarak Ha
Tpe30pcKe 3amuce 1 0TBopeHe (GoHoBe.

HaBenena ynarama BpeiHOBaHa Cy y CKIady ca YpendooM o u3MjeHH Ypende o MeTOI0JIOTHjU 32 YTBphUBame HETO
BpHjeqHOCcTH MMoBHHE Akuujckor ¢onma Pemybmuke Cprcke u ®onma 3a pectutyunjy PemyOmmke Cpricke
(Cnyx6enn rmacuuk PC, 6poj 120/08). HaBenenom VYpenbom je neduHmucano na ce ApKaBHU KamuTan y
npexy3ehnMa kKoja HUCY KOHCTHTYHCaHa y CKJIay ca 3aKOHOM O NPHUBPEIHUM APYIITBAMA HIH 3aKOHOM O jaBHHM
npexy3ehnma rckasyje Ha octaauM ynaramuMa QoHa 10 HOMUHAIHO] BpHjeHOCTH yinarama doHna y o0CHOBHOM
KaIMTally THX Ipexy3eha.

Ilpema wu3Bjemitajy IleHTpanHOr perucrpa, yKyHa HOMMHAIHAa BPHMjEJHOCT OCTaJMX YyJjarawmba Ha JaH
31. geuem6pa 2020. rogune usnocu 28,495,047 BAM. VYpenbom je nedunucano na he ce, HAKOH U3BpILICHE
peructpanyje HaBeACHHX Ap)KaBHUX Mpenyseha y ckinagy ca 3akOHOM O MPUBPEIHUM JPYIITBUMA MM 3aKOHOM O
jaBHUM mpexay3ehuma, wm3BpmuTH mNoBehame BPHjEIHOCTH OCHOBHOT Kamurtasa PoHAa 3a BpHjeIHOCT
PETHCTPOBAHOT KalHTalla IOMEHYTHX npexny3eha.

Haj3HauajHuje ynarame 1o HaBEJEHOM OCHOBY C€ OJHOCH Ha yjor y kanuranmy npexyseha JI1 ,,mxemepunr
PuTE VripeBuk 2, YribeBuK, y uzHocy o 28,050,614 BAM, koje He 00aBjba HUKaKBY TIOCIOBHY aKTHBHOCT.

(8) Ynazaway o6eesnuuye

Vnarawa y o6sesuuie Penyommke Cpricke — (ca crambem Ha nau 3 1. nenembpa 2020. rofMHe y yKyITHOM H3HOCY
on 52.452.872,87 BAM ce omHOce Ha KyNOBHHY AyropouHux oOBe3Huna Pemy6mmke Cpricke (3a ¢uHaHCHpambe
Oyyerckux m3naraka). HomunHanHa kamaTHa croma je y pacrony on 2,00% 10 4,50% Ha TromunimeM HUBOY.
Hcnnata riaBHHMIE je jeAHOKpaTHO rociyje 5, 7 win 10 rouHa ol 1aHa perucTpanyje eMUcHje, a UcIiaTa KaMare
j€ Y JeMHOTOIUIIIEEUM aHYUTETUMA.

Vnarama y o6Besnuiie Pemy6muke Cpricke 3a m3Mupeme pathe mrere (cepuje 4, 5, 6,7, 8,9, 10, 11, 12, 13 u 14)
ca crameM Ha faH 31. menemOpa 2020. roamHe y ykymHOM m3HOCy oxa 28.789.466,65 BAM ce oxgHoce Ha
KYIIOBHHY IOYropouHnx oOBesHuma PemyOmmke Cpricke, 3a M3MHUpeme paTHe mTere. HomMHHAmMHA BpHjeqHOCT
obBe3nune je 1 BAM, HoMmHanHa KamaTHa croma je 1.5% Ha ToguIIkeM HHUBOY, W padyHa ce Ha OCTaTak
IJIaBHULIE Y3 NIPUM]jeHY JIMHeapHOT Moziesla o0pauyHa KaMare, Ha 6a3u ctBapHOT Opoja naHa. HaBeneHne oOBe3sHuLe
cy KynoBaHe of ctpaHe DoHza y3 3HayajaH AUCKOHT, y pacnoHy ox 1,15% mo 40% ox HOMHHAIIHE BPHjEIHOCTH
o6Be3nuna. Pox nocmjeha ce kpehe ox 13 mo 15 romuHa on aHa emucHje 0OBE3HHMIA, Y3 Ipejc MEPUO UCILIATE
TJIABHUILE OJf YETHPU WM IeT roauHa (ypadyHarT y pok oTiviate). Mcminara kamaTe BpIIM ce y TOJMIIBHM
aHyuteTuMa. I1o MCTeKy rpejc mepuosa BIACHUK OOBE3HHIE MMa IPABO HA MPONOPLHOHAIHU IHO TVIABHHIE U
npunanajyhn ano kamare odpadyHaTe Ha MpeoCTall U0 TJIAaBHHLE, KOjU ce ncIuahyje jeTHoM roaunime.

VYnarama y o6Besnnne Penyonmke Cpricke — crapa aeBu3Ha mrenma (7 u 8) ca crameM Ha aaH 31. mememOpa
2020. romuae y ykynHoM un3Hocy of 1.921.039,66 BAM ce ogHoce Ha KYNOBHHY IYrOPOYHHX OOBE3HHIA
Penyonuke Cpricke 3a H3MHpEH¢ CTape JAEBU3HE MHITeAme. HomuHanHa BpujemHocT oOBesHuie je 1 BAM,
HOMHHAJIHA KamaTHa cToma je 2,50% Ha roaunimeM HHBOY, M padyHa ceé Ha OCTaTaK IJIaBHHIE y3 HMpPUMjEHY
JIMHEeapHOT MoJiea oOpauyHa Kamate, Ha 6a3u ctBapHOr Opoja naHa. HaBenene oOBe3HuUIIE Cy KyIOBaHe 0J] CTpaHe
®doHga y3 3HaUajaH AUCKOHT y NOjeAMHMM MepHoAnMa, ay pacnony ox 0% mo 10,44%, xao u y3 mpemujy 10
1,21% on HOMUHANHE BpHjeqHOCTH 0OBe3HHUIA. Pok nocmjeha je 5 rogmHa on naHa emucuje oOBe3sHuna. Mcmmara
Kamare BpIIM CE y MOJYTOJHIIBMM aHyHTeTHMa. BIacHMK OOBE3HHIlE MMa MpaBO Ha IMPONOPIUOHAIHH JHO
TNIaBHHIE W Tpunaaajyhu amo kamare oOpadyHaTe Ha HMPEOCTald AHMO TJaBHUIlE, KOjU ce HcIulahyje aBa myta
TO/INILEHE.

VYrnarama y ommuTHHCKe (MyHHIUIIATHE 00Be3HUIE) cy u3Hocmia 9.156.259 KM ca cramem Ha nan 31. nenembpa
2020. roguue. OBa ynarama ynHe 14 MyHHMIIUIIATHHX OOBE3HHIIA, EMHUTOBaHE Ha pokoBe ox 9 mo 15 roauHa, ca
MjeCceuHHMM, KBApPTATHUM WM IOJYTOJWIIBUM aHyWTeTHMa, W 4Hju ce mpuHocH kpehy ox 2,92% mo 7,00%
TOJTHIIIEbC.

JAEMO3UTHU U IINIACMAHU
Y BAM
31. nenemoap 31. nenemo6ap
2020. 2019.
M® banka a.n., bama Jlyka - 1,000,000
Perno nocioBu - 300,000
- 1,300,000
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14.

15.

16.

17.

MMOTPAKHUBAIBA ITIO OCHOBY KAMATA

IMoTpaxxuBama M0 OCHOBY KaMaTa Ha OOBE3HHIIE
IMoTpaxkuBarma [0 OCHOBY KamMara Ha OpOYCHE JCHO3HTEe
IMoTpaxkuBarma [0 OCHOBY KaMara Ha perio MocioBe

OCTAJIA IOTPAKHBAIBA

[otpaxuBama ox bobGap Oanke a.n. bujessuna y credajy
- OpOYCHH JCTO3UTH
- HOBYaHA CPEJCTBA HA KHPO PavYyHY
- TIOTpaXKHBama [0 OCHOBY KamaTa

IMotpaxuBama ox bobap Oanke a.n. bujespuna y creuajy

[NotpaxuBama mo ocHoBy Aocmjeha KyrnmoHa oOBe3HHIA
Ocraja noTpaxuBama
Yxynuo ocmana nompasxcusarea

Munyc: HcnpaBka BprjeIHOCTH MOTpaXkuBama o1 bobap Oanke ax
Bujerpuna y creuajy

HOTPA’KUBAIBA 110 OCHOBY JUBUJAEHIU

IMoTpaxxuBama 3a IUBHACHIE:
Bokcur a.n., Munuhu
Xunpoenexrpane Ha J{punn
Tenexom Cpricke ax bama Jlyka
Pomanujamyresu 1 Cokomnaig

OBABE3E 110 OCHOBY TPOIIKOBA ITOCJIOBABA

ObGagese 3a Takce H mopese

O6age3se npema LleHTpaaHOM perucTpy
Obage3e npema O6aHIU JETIO3UTAPY
O0aBe3e 1o OCHOBY €KCTEpHE PEeBU3Hje
O6aBe3se mpeMa KacToIu OaHIN

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,

31. neuemo6ap
2020.

7,712

7,712

31. neuemoap
2020.

1,000,000
108,609
47,282
1,155,891

42,069

1,197,960

(1,155,891)

42,069

31. neuemoap
2020.

21,371
758,211
1,442,366

2,221,948

31. nenemoap
2020.

7,956

1,250
2,900
2,926
978
16,010

PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

Y BAM
31. nenemoap
2019.

8,888

1,610
10,498

Y BAM

31. nenemoap
2019.

1,000,000
108,609
47,282
1,155,891

28,723

2,037
1,186,651

(1,155,891)

30,760

Y BAM
31. nenemoap
2019.

26,371

9,029

35,401

Y BAM

31. nenemoap
2019.

6,014

1,250

2,900

10,164
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18.

19.

20.

OBABE3E ITIPEMA JIPYHITBY 3A YIIPAB/bAIBE

Y BAM

31. neuemoap 31. neuemoap

2020. 2019.

Obage3se npema JIpymTBy 3a yrpasibame 861,301 721,792
861,301 721,792

O6age3e npema [IpymTBy 3a ympaBlbame ca cTameM Ha aaH 31. mememOpa 2020. roauHe y m3Hocy o 861,301
BAM y njenunu ce ogHOCce Ha ob6aBese nmpema J[pymTBy 3a HakHay 3a yrnpasibambe QonmgoM (HanmomeHa 8).

ITACUBHA BPEMEHCKA PASI'PAHUYEIBA

Y BAM
31. neuemoap 31. neuemodap
2020. 2019.

VYuanpujen HarmtaheHu npuxoau o npoaaje XoB,cpenctea yrahena
10 OCHOBY CT€Yaja WM JIUKBUIALje 28,006 16,892
28,006 16,892

KAIIUTAJI
Axyujcku kanuman

I[IPE® je ocnoBan u peructpoBaH maHa 20. janyapa 2011. roguHe, Kao 3aTBOPEHH HHBECTHIMOHH (OHA, ca
BpHjeIHOIINY OCHOBHOT KamuTaja y m3HOocy onx 274,812,575 BAM. ®ona IIMO je mpenno ITPE®-y mpaso
yIpaBbalkba Ha CBHM aKL{jamMa M3 CBOT MOpTdesba, U TO akuujama y 773 mpexmyseha, xojuma je mpeTxomHO
ynpasbao @onx [TMO. Komucuja 3a xaptuje on Bpujennoctu Penmybnmke Cpricke je mana 7. ¢ebpyapa 2011.
roause nonujena Pjememe o perucrpanuju [IPE®-a y Perucrap emutenara koq Komucuje.

Crpykrypa akuujckor kanurtaina ®onna Ha nan 31. nenem6pa 2020. rogune je 6na cipeneha:

IIpema IIpema

(puHAHCHjCKMM  perucTpauuju y

H3BjemITajuMa CYACKOM

AK1IHOHAp DoHaa perucrpy
OOH/] [TNO Penybmmke Cpricke 278,608,988 278,608,988
278,608,988 278,608,988

OcuuBaukn kanutan donma momujesbeH je Ha 278,608,988 aknmja HomuHanHe Bpujennoctd 1| BAM. Hero
rMoBHHA 1o akuuju Ponma, Ha nan 31. nenem6bpa 2020. ronune, usnocu 0.86 BAM (31. neniem6pa 2019. roause:
0.84 BAM).

Wannujaman  ocHuBauku Kanutan Ponma je yrepheH Ha ocHoBy Omiyke o ocHuBamy I[IPE®-a on
15. jyna 2010. roguHe on cTpaHe ocHHBaua - DOHJ 3a MEH3UjCKO U WHBAIHICKO ocurypame Pemybmmke Cpricke
KOjoM je neduHHCAHO Ia OCHOBHH KamuTaid (doHOa YMHE MMOBHHCKA TpaBa 4YHja jeé BPETHOCT NPOLHjeHEeHa O
crpane LlentpanHor perucrpa XoB Ha uznoc ox 274,812,575 BAM.

CTpyKTypy MHHIMjTHOT OCHOBHOT KanuTana MoHia yiHe NMOBHHCKA IIPaBa OCHUBAYA, U TO !
- IpaBo BJIACHMINTBA HAJ aKIMjamMa y JAPYTHUM aKIHOHAPCKUM JPYIITBHMA YHja je BPHjEIHOCT MPOLHjeHheHa
Ha u3HoC ox 242,190,009 BAM.
- TIpaBO BIIACHMINTBA HaJ ocTagnM XoB (akuuje y HeKOpIopaTH30BaHUM IIPUBPEIHUM JIPYIITBUMA U yIjeln
y IpYIITBHMA ca OTpaHHYCHOM oAroBopHomthy) y uzHocy o 32,622,566 BAM.

Perucrpaiija OCHUBauKOr Kamurana u3BpuieHa je Pjememem Okpysxror [Ipuspensor cyzna y bawoj Jlymu ox 20.
janyapa 2011. ronune.

Hakon perucrpaiuje vHHULHjatHOr ocHHBadkor kamutaiga, Ponn [TMO kao ocHuBau je m3Bpino mnosehame

HaBezeHor Kanutana Qona y ckiaany ca OmIykoMm o u3MjeHaMa U JOIyHaMa OATyKe O OCHHBAmYy, M TO Ha HAUMH
Jla je u3BpIIeHa apyra eMucuja akiuja ox 190,320 oOuvHux aknuja kinace “A” HomuHaimHe BpenHocT oa 1 BAM
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
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HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe
o aKiuju, yKymHe BpujeaHoctd emucuje 190,320 BAM. HakoH HaBelneHe eMHCHje YKYIIaH OCHHBAYKH KaIUTa
®donna uzHocu 275,002,895 BAM. IToBehame ocHEBaYKOr yiora M3BpIICHO je y HOBIY. Perucrparuja nosehama
OCHHBAUKOT KanuTaja u3BpieHa je Pjememem Oxpyxuor Ilpuspeasor cyna y bawoj Jlynu ox 18. mapra 2011.
TO/IUHE.
Hana 25. jyna 2015. rogune, Yopasuu oxdop ®OHJ] ITMO Peny6nuke Cprcke je, y pynkumju Ckynmrusae
donpga, 1oHHO OUTyKy 0 moBehamy ocHOBHOr kamuTana PoHAa, U To HOBUM yino3uMa OcHuBaua myTeMm Tpehe
emucHje akiuja, 0e3 m3pame moceGHOr mpocnekra. HaBeneHom ommykoM je mosehan ocHoBHHM kammtan donpma
HOBHUM YJIOTOM OCHHMBaua ITyTeM eMHCH]je aKIfja Kpo3 PUBATHY HOHYY.

Tpeha emucnja akunja m3HocH 3,439,328 oOnuHHX aknuja xirace A, HOMHHAJIHE BPHjeIHOCTH of jenHe BAM mo
aKIMjH ¥ CacToju ce OJf MMOBHHCKHX IpaBa OCHHBa4ya, KOja UYMHE BJIACHWYKA IpaBa 4YMja je BPHUjeIHOCT
MPOILMjEeHCHA Y HOBUAHOM OOJIMKY, M TO Ha/l AWjEJIOM aKIMja y ceJaM IPUBPEAHUX APYIITaBa.

Hakon cmpoBeneHe Tpehe emucuje akuuja, ykymaH ocHOBHM kamurtan Donma uszHocu 278,442,223 akuuja
HOMUHAITHE BPHjeAHOCTH oJ jeqHe BAM mo akimuju, WTO je ¥ PEruCTPOBaHO y peructpy OKpYyKHOT MPUBPEAHOT
cyna y bamamymu nana 5 okrobpa. 2015 romguse.

Haxon cmpoBeneHe 4YeTBpTe eMHCHje aKIHja, yKymaH ocHOBHHM KarmmTan ®onma m3Hocu 278,608,988 axumja

HOMUHAJIHE BPHjeqHOCTH oA jenHe BAM mo akinuju, MITO je U PErHCTPOBAHO y peructpy OKpYKHOT NPHBPEIHOT
cyna y bamanyuu nana 25. anpuna 2017 roause.

Tabena kperama y KamuTaty 3a roArHe Koja ce 3aBpuiaBajy 31. nenem6pa 2019. u 31. nenem6pa 2020. roguse je

cipeneha:
Hepacnopehenn
PeBasiopus- Ocraine JI00MTaK
AKIUjcKH aluoHe 3akoHCKe pesepBe U3 paHUjHX
KanuTajl pesepse pe3epse aoouTH TroaHHA YkynHo
Crame, 1. janyap 2019. 278,608,988 (67,970,320) 2,307,198 1,153,598 6,910,931 221,010,395
Pacniogjena noburu y pesepse - - 306,453 153,226 (459,679) -
Vcruiara qUBHIEHIE OCHUBATY - - - - (5,084,828) (5,084,828)
INoBehame xanuTana - -
Edextu cBOhema hrHaHCHjCKUX
cpezcTaBa (ynarama) Ha dep
BPHjEJHOCT, CMaFbeHe KaluTaaa 1
npozaja - 8,186,412 - - - 8,186,412
Hero peann3oBaHu JoOUTaK O
yiarama - - - - 8,664,860 8,664,860
Crame, 31. genem6ap 2019. 278,608,988 (59,783,908) 2,613,650 1,306,824 10,031,283 232,776,839
Pacniozjena nobuTu y pesepse - - 433,243 216,621 (649,864) -
Vcrutata quBHIEHIE OCHUBATY - - - - (5,170,427) (5,170,427)
Iosehame Opoja akiumja - -
EdexTu cBOhema hprHaHCHjCKHX
cpencrasa (ynarama) Ha dep
BPHUjEeIHOCT - 2,762,564 - - - 2,762,564
Hero peanuzoBanu go6uTak ox
ylarama - - - - 8,425,750 8,425,750
Crame, 31. nenem6ap 2020. 278,608,988 (57,021,344) 3,046,893 1,523,446 12,636,743 238,794,726

Pesanopusayuone pezepse no ocrno8y unancujckux cpeocmasa pacnoroACUBUX 3a npooajy

PeBanopuzanmoHe pe3epBe NO OCHOBY (DHHAHCHjCKMX CpEJICTaBa paclOJOKMBHX 3a IMpOJajy Ha JaH
31. neuem6pa 2020. roxune usnoce 57,021,344 BAM (neratuBan M3HOC pe3epBH, Ha naH 31. nememoOpa 2019.
rogune — 59,783,908 BAM) u mpezicTaBibajy akyMyJIMpaHe Hepealn30BaHe ryOuTKe HacTalle 0 OCHOBY POMjEHE
(dep BpujenHocTH (MHAHCHjCKHX cpencTaBa (xaptuja ox BpujenHoctn) DoHpa, koja cy KiacH(pHKOBaHa Kao
"(huHAHCHjCKA CpEACTBA pPACIONOXKMBA 3a MpoAajy", a y ckiany ca IAS 39 "OunaHcHjcKM HHCTpYyMEHTH:
[Ipu3HaBame u oaMjepaBame”, MO KOjeM ce JOOMTaK WM TyOWTaKk KOjU c€ jaBJba ycJbel IpomjeHe dep
BPHUjeAHOCTH (PUHAHCHjCKOT CPEICTBA PACHOJIOKHUBOT 3a MPOoJajy Tpeba MPU3HATH AUPEKTHO y KAIUTAal, OAHOCHO
Kao IO PEBAIOPU3ALMOHHUX PE3CPBH.

VY Toky 2020. roguse, ®oHA je U3BPLUINO NMPU3HABAE JMjesia HETATHBHUX PEBAIOPHU3AIIMOHUX Pe3epBH y Ouacy
ycrjexa nepuoja, a o OCHOBY ryOHTKa Ol IPU3HATHX MMIIAPUTETHUX TyOUTaKa OJ] ylarama y eMHTCHTE, KOjU Cy
y TIOCTYIIKY CTe4aja MM UM IPUjETH YTPOKEHOCT cTeuajeM y usHocy ox 2,076,109 BAM (nanomeHa 7).
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21.

22.

3akoncke pezepse

3aKOHCKE pe3epBe MpeAcCTaBibajy H3ABajama M3 pacmofjene AoOuTKa y ckiagy ca wiaHoM 231. 3akoHa o
MPUBPETHUM JpPYHMITBIMA, U TO HajMame y BHCHHU 5% opn nobuTka Tekyhe roamHe ymameHe 3a TyOHTak
IIPETXO/HE TOJMHE, CBE JOK T€ pe3epBe, 3ajeJHO ca pe3epBaMa KaluTana, He JOCTHTHY BHCHHY o Hajmame 10%
OCHOBHOT KaITUTaJla, WM CTaTyTOM ofpel)eHn Behn 110 OCHOBHOT KamuTaa.

3aKkoHCKe pe3epBe KOpHCTe ce 3a mokpumhe ryburka, a ako mpenase u3Hoc onx 10% OCHOBHOT KamuTalna, WIN
ctatyToM oapeheHor Beher nujena OCHOBHOT KalHTalla, MOTY c€ KOPHCTUTH | 3a IoBehame OCHOBHOT KaIiTaa.

Ocmare pesepse uz dobumu

Ocrane pesepse u3 noourn Poux je Gpopmupao y ckiuany ca wianoM 26. craryra @onma. Hamme, y cximany ca
crarytoM, QoHI U3 ocTBapeHe noOUTH GopMupa U CTaTyTapHE pe3epse, a Koje u3Hoce 2.5% ocTBapeHe TOOHTH,
CBE JIOK T€ pe3epBe He JOCTUTHY BUCHHY O] HajMambe 5% OCHOBHOT KaIlhTasa.

Ilpema craryTy, craTyTapHe pe3epBe ce MOTY KOPHCTHUTH 3a NOKpuhe T'yOUTKa M 3a OAPIKABAE BPHjEIHOCTH
KaluTaa y CKJIaJy ca 3aKOHOM.

OBHUYHA 3APAJIA 1O AKIIUJN
Y BAM
I'oguna xoja
ce 3aBpuIaBa
31. neuemopa

TI'onuna koja
ce 3aBpuIaBa
31. neuemopa

2020. 2019.
Joburak 0OpavyHCKOT epruoaa 8,274,473 8,502,126
Ipocjeuan moHaeprcanu Opoj U3ATHX aKLIHUja 278,608,988 278,608,988
OO0wnuHa 3apaja no akuju 0.0297 0.0305

OO6pauyH 3apane mo akiuju 3a 2019. u 2020. roguny, ypaljeH je Ha OCHOBY MPOCjEYHOT MOHICPUCAHOT Opoja
M3/IaTHX aK[{ja y TOKY MEPUOJIA.

TPAHCAKIIMJE CA ITIOBE3AHUM ITPABHUM JIMIITUMA

Y HOpMaNHUM YClIOBHMa TociioBama, POHI OCTBapyje TpaHCakIHje ca MoBe3aHUM JmiuMa. CTama Ha Kpajy
mepuoja, Koja MpOW3WIa3e M3 TPAHCAKIHMja ca IOBE3aHWM JIMIMMa, YKJbY4eHa y OBHUM (HHAHCH)jCKUM
u3BjenITajuMma cy cipeneha:

Y BAM

I'onuna koja
ce 3aBpIIaBa

I'onuna xoja
ce 3aBpIIaBa

31. neuemopa 31. nenemopa
2020. 2019.
BUJIAHC YCIIJEXA
PACXOIHN
a) Haknane ApymrBy 3a ynpaBbame ®oHI0M:
- ApymtBo 3a ynpassbame [1eH3ujckuM pe3epBHUM (HOHIOM
Peny6uuke Cpricke a.x., bamwa Jlyka 869,509 845,451
Ykynno pacxoan 869,509 845,451
Cipeneha canma obaBesa cy mpom3amuia U3 TpaHCaKIHja 00aB/bEHUX Ca IOBE3aHUM JIAIIMA:
Y BAM
31. neuemoap 31. nenemoap
2020. 20109.
BUJIAHC CTABA
OBABE3E
0) ObaBe3e npema JIpymITBy 1o 0CHOBY HaKHa/le 32 yIPaB/bame
DoHa0M:
- MpywTBo 3a ynpasibatbe [IeH3HjCKiM pe3epBHIM (HOHIOM
Penyonuke Cpricke a.j., bama Jlyka 861,301 721,792
YKynHo odaBe3e 861,301 721,792
Heto ob6aBe3e 861,301 721,792
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23. OPUHAHCHUJCKHN UHCTPYMEHTH
Yupas/bambe pU3HKOM KAUTAJIA

PykoBozacTBo [IpymTBa pasmMarpa KaluTaIHU PU3MK, HA OCHOBaMa yOllakaBama pU3HMKa U yBjepema na he doHx
OuTH y MOTyhHOCTH 1a OAPKM NPHHIWI CTATHOCTH IOCIIOBama, MCTOBPEMEHO MaKCHMH3Mpajyhn mosehame
npoduTa BIaCHUKY, IPEKO ONTUMHU3anKje ayra U karnurana. Oo3upom na PoHx Hema 00aBe3a O OCHOBY KpeIuTa,
cTpyKTypa Kanurana ®oHma cacToju ce 0 TOTOBHHE M TOTOBHHCKUX €KBUBAJICHATA M KallUTala KOjH ce IPHITICYje
BJIACHHUKY, a KOjH YKJbYyUyje aKIHjCKH KaIluTal, pe3epBe, kao 1 HepacropeheHy 1oouT.

JInna koja koHTposMIly (uHaHCHje Ha HUBOY PoHaa u JIpyLITBa UCHHUTYjy CTPYKTYPY KalMTana Ha TOAUIIEBEM
HUBOY. He mocToje HUKaKBU €KCTEPHO HAMETHYTH 3aXTjeBH y BE3H ca CTPYKTYpoM Kamuraia koju doHx Mopa na
HCTIOILTYje.

Payuo yxynne 3adyscenocmu npema kanumany

IMoka3zaressn 3axyxeHocti QoHJA ca cTameM Ha Kpajy Ieproja Ouim cy cibeaehn:

Y BAM

31. neuemoap 31. neuemoap

2020. 2019.

3amyxeHocT (a) - -
l'otroBuHa (7,787,574) (4,341,296)
Hero 3amyxenoct (7,787,574) (4,341,296)

Karturan (6) 238,189,827 232,323,209

Payuo yxynnoe 0y2oearsa npema Kanumaniy HUje npumjersugo HUje npumjersugo

(a) 3Bamyxkenoctr PoHma OM Tpebaso Ja ce OMHOCH HAa JIYyrOPOYHE U KpaTKOpOuYHe (HUHAHCHjCKe oOaBe3e
(xpenure), kojux @onx Hema Ha nan 31. nenembpa 2020. rogune, 1
(6) Kamutan ykibydyje akIijCKU KaluTall, pe3epBe U HepacnopelheHu qo0uTak.

Kamezopuje ¢punancujckux uncmpymenama

Kareropuje ¢puHaHCHjCKMX HHCTpYMEHATa Cy MPHUKa3aHe Y HapeIHO] Tabenu:

Y BAM
31. nenemoap 31. nenemoap
2020. 2019.

DHUHAHCHjCKA NMOBHHA
T'oTOBHMHA ¥ TOTOBUHCKHA €KBHBAJIECHTH 7,787,574 4,341,296
®duHaHCHjCcKa IMOBHHA PACIIOI0KHBA 32 IIPOAAJy 229,640,740 227,807,824
Jleno3uTy u rmiacMaHu - 1,300,000
[ToTpaxuBama 2,271,729 76,567
239,700,043 233,525,687
duHaHCHjCKe 00aBe3e - M0 AMOPTH30BAHOj BPHjeIHOCTH 905,317 748,848

HubeBu ynpaBbamba GHHAHCHjCKUM PU3HIIIMA

VY cBOM peZioBHOM TociIoBamwy, DOHT je, y pa3nuuuTOM 00UMY, U3JI0XKEH ofpel)eHnM (DHMHAHCH]CKUM PU3ULIUMA, U
TO: TPXKUIIHOM PH3HKY (KOju 00yXBaTa PU3HUK OJ IPOMjeHe Kypca CTPaHUX BajyTa, pH3HK OJ] IPOMjeHe KaMaTHUX
CTOIa M PU3MK OJ] MPOMjeHE 1LMjeHa), PU3UKY JTUKBUIHOCTH U KPETUTHOM PHU3HUKY.

Vpaspame pusunuma y QoHIy je ycMjepeHO Ha MHHHMH3Upame IOTEHIMjalHUX HETaTUBHHUX yTHIaja Ha
(buHaHCHjCKO cTame U mnocnoBame POHA Y CHTYAIMjH HENPEABUIUBOCTH (pUHAHCH]CKUX TPXKHUILTA. YTIPaBIbame
puU3MLIMMa Ae(UHNCAHO je PAUuyHOBOJICTBEHUM IIOJMTHKAMa U APYrHUM HHTepHUM akTuMa Donna u Ipymrsa.

®DoHJ HE CTyNa y TPAHCAKIH]je ca M3BEACHUM (PUHAHCH]jCKUM HHCTPYMEHTHMA (IepHUBaTHUMa), Kao IITO Cy CBOIIOBU
KaMaTHHX CTOIIa WIH (hOpBapIH.
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)

@

TpsKuIIHYA pU3HK
(@) Pusux 00 npomjene Kypca cmpanux 8axyma

BanyTtau pusuk npencrasiba BjepoBaTHOhY (HEM3BHjECHOCT) HETATUBHOT YTUIIAja IPOMjEeHE JEBU3HOT Kypca Ha
Bpujenuoct noptdesba Pouga. C 063upom aa je y Toky 2020. rogusHe DoHJ MOYEO HHBECTUPATH Y HHOCTPaHE
xapTHje Ha Oep3ama Ha kojuMa ce Tpryje y EYP-uma u amepuukum nojapuma, IOCTOjH oapeheHH pH3HK Of
IpOMjeHe Kypca CTpaHHX BalyTa HPHIIMKOM ITOCIOBamka Yy 3€MJbHM M MHOCTPAHCTBY, MaJa OH HHUje 3HadajaH.
PyxoBoactBo ®oHma BpmM aHaIHM3y OCjeTJBHMBOCTH HA IPOMjeHE IEBU3HOT Kypca CTpaHe BalyTe. YKOJHKO OM
JIOITO 10 TpoMjeHe eBu3Hor Kypca KM-USD 3a 1%, To 6u n3a3Bano npomjeny BpujenHocTd noprdessa [IPED-a
3a 10.748 KM. Var neeusnor kypca EUR-USD y3 BjepoBatHOhy 95% m3nocu 0,66%, oqrocHo 7.100 KM.

(6) Pusux 00 npomjere KamMamuux cmona

DoHJ je U3N0KEH pa3HIM PU3UIIMA KOjU, Kpo3 eeKTe IpOoMjeHa BUCHHE TP)KUIIHUX KaMaTHUX CTOIA, Ajelyjy Ha
BEroB (PMHAHCH]CKU TIOJOKa] U TOKOBe roToBuHE. O03upoM ma DoHn nma oxpeheHy KaMaTOHOCHY MMOBHHY,
npuxoau @onna cy y oapeheHoj Mjepu 3aBHCHHU O IPOMjeHE TPXKUIIHUX KaAMAaTHHUX CTOTIA.

AHanm3a 0CjeTJbMBOCTH Ha NMPOMjeHe KaMaTHHX CToma je oapeleHa Ha OCHOBY H3JIOKEHOCTH KaMaTHHUX CTOIA
He/IepUBAaTUBHUX HHCTPyMEHATa Ha Kpajy U3BjeIITajHOT IIEpHOa.

Ananuza ocjemmugocmu npomjeHa KamMamuux cmona

VY cnydajy 5a je kKaMaTHa CTOMA Ha KpaTKOpOYHE Jeno3uTe Ha aaH 31. nenembpa 2020. rogune 6una Beha/mMama 3a
10% Ha roauiImeM HHBOY, y3 OCTaliec HEMPOMHUjCH-CHE Bapujabie, Heto aobutak donma 3a mocnoHy 2020.
rofMHy He OW ce Mujemao, jep Ha mad 31.12.2020. rogune Poun Huje umao nenosuta y 2020. roxunu (2019.
roaune: 1,209 BAM).

(8) Pusuk 00 npomjene yujena kanumana

V Toky romuHe Koja ce 3aBpuimwia Ha maH 31. menem6pa 2020. rogute, OoHL je U3T0KEH 3HAYAJHOM PU3UKY OI
MpOMjeHA IIMjeHa Ty)KHUYKHX XapTHja o1 BpHjeqHOCTH 003upoM Aa PoHA nMa 3Ha4YajHA yiIarama KIacH(PUKOBaHA
Kao (puHAHCHjCKa CPEACTBA PACHOJI0KKBA 32 MIPOAAjy.

Pusuk on mpomjeHe IUjeHe KamuTana je AoAaTHO yBehaH 300r HeCTaOWIIHOCTH HENOBOJBHO pa3BHjEHOT
¢unaHcHjckor TpxkumTa y Pemyomnmnu Cprickoj.

Ananuza ocjemmsueocmu npomjena yujeHa Kanumana

AHanm3a 0CjeTJbUBOCTH Ha IPOMjeHe LMjeHa KamuTaua je oipeleHa Ha OCHOBY M3JI0KEHOCTH PH3HKY IpPOMjEHE
(ep BpHjeqHOCT PHHAHCHjCKUX CPENCTaBa PACHOIOKUBUX 3a MPOJAjy HA KPajy WU3BjEIITajHOT Mepruoaa. YKOIUKO
6u ce ¢ep BpHjeAHOCT (HHAHCH]CKUX CPEACTaBa PACHONOXKHMBHX 3a Npojajy mosehama/cmammia 3a 1% Ha
TOJIMIIEHEM HUBOY, MOBHHA DOHIa U PEeBATOPHU3AIIMOHE pe3epBe Ou ce noBehane/cmamuite 3a u3Hoc ox 2,296,407
BAM, kao pe3ynrar npomjeHa y gpep BpUjeJHOCTH XapTHja O]l BPHjETHOCTH PACIIOJIOKUBHX 3 MPOJA]y.

Pu3uK JMKBHAHOCTH

VYnpaspame TUKBHIHOMINY je IEHTPAIN30BaHO Ha HUBOY JpymTBa 3a ymnpaBibame @oHmoM. [pymTBo yrpasiba
MMOBUHOM 1 obaBe3ama DoHaa Ha HauWH Koju 00e30jelyje aa y cBakOoM TpeHYTKY UCITyEhaBa CBE CBOje o0aBese.

@DOHJ| TPEHYTHO pacIoJiaKe JIOBOJBHUM HM3HOCOM BHCOKO JIMKBHIHHMX CpeiacTaBa (TOTOBMHA W TOTOBUHCKH
CKBUBAJICHTH, JICTIO3UTH KOJI MOCIOBHUX OaHaka) Koju oMoryhasa Ja cBoje 00aBe3e u3Mupyje y poky pocrnujeha.

®DoHJ He KOPUCTH (PMHAHCHjCKE AEpUBATE.

Pounoct nocrimjeha ¢punancujckux obaseza Gonna Ha nau 31. nenemopa 2020. u 2019. roause:

Y BAM

duHaHCHjCKe 00aBe3e
1-3 3-12 1-20

31. neuem6ap 2020. ronune 1o 1 mjecery Mjecera Mjeceru rofiMHa YkynHo
be3 kamara 905,317 - - - 905,317
VYkynHO 905,317 - - - 905,317
31. neuem6ap 2019. romgune
be3 kamara 748,848 - - - 748,848
VYkynHO 748,848 - - - 748,848
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©)

[pernmen mocnmjeha ¢uHAHCHjCKUX 00aBe3a je HANpaB/beH Ha OCHOBY HEAWCKOHTOBAHMX HOBYAHHMX TOKOBA
¢uHaHCHjCKUX 00aBe3a.

Kpeauthu pusux

KpenutHn pm3mk HacTaje KOJI TOTOBHHE M TOTOBMHCKMX €KBHBaJeHaTa, IOTPaKMBama OJ IPaBHUX JHIA U
Ipey3eTux o0aBe3a, M OXHOCH Ce Ha PH3MK Ja Jpyra crpaHa Hehe HCIYHHTH CBoje YroBopHe obaBese Ipema
®onny, mro he pesyaroBatn ¢unHaHCHjckuM ryoutkom Ponnma. KpeanTHu pusuk Hacrtaje Ko XapTuja ox
BPHjEIHOCTH KJIACH(HUKOBAHMX Kao pacIoJIOKHMBE 3a Npoaajy (oOBe3HWIE), NOTpaKMBama, TOTOBUHE U
TOTOBUHCKHX €KBUBAJICHATA, JICTIO3UTa Yy OaHKaMa 1 (MHAHCH]CKUM HHCTHTYLIjaMa, Kao U Ipey3eTHX obaBe3a.

DoHA je U3M0KEH KPEAUTHOM PU3UKY Y oApeleHoj MjepH, U TO HCKJbYYHBO KpO3 HaIulaTy JOoCHjenux obaBesa mo
OCHOBY KYIUBCHHX XapTHja OJ BpUjeIHOCTH - o00OBe3HuIa. KpemuTHH pH3MK HaBeleHHMX (HHHAHCH]CKUX
HHCTpYMEHATA je OrpaHWYeH 3aTo IITO Cy Haj3Ha4ajHUju TyxHHIH Ponpa jaBHe nHcTHTyHje Perry6mmke Cpricke
¥ JIOKaJHE 3ajeHuIle (OMIITHHE) ca JOOPHM KPEIUTHOM PEJTUHTOM, jep CYy Y MPETXOJHOM IEPHOAY PEIOBHO
ncmrahuBaiM focIjene aHyuTeTe KylnnuMa CBOjUX HHCTpyMeHaTa (0OBE3HHMIA).

O06e30jehere ol KpeOUTHOT pH3MKA YCIOCTABJBEHO je INpemy3uMameM oiapeheHHX NpeBEeHTMBHHX Mjepa H
aKTUBHOCTH Ha HHBOY QPOHAA, a y CKiIaay ca HOJMTHKAaMa MHBECTHpama. Y Cily4ajy HIp. HeOGliaroBpeMeHOr
HM3MHUpHBaBka J0CIjeNnX o0aBe3a W3JaBaona XapTHja ol BpHjenqHocTH npema @oHny, ympasa pymrea u ®onna
npeay3uMa aIekBaTHE Mjepe y LJbY 3aIITHTE cBoje uMoBHHE. DOHI HE Mocjeyje HUKaKBa cpeacTsa ooe30jehema
HUTH WHCTPYMEHTE KOjUMa OH TOKPHUO KPEIUTHE PU3MKE KOjH IOCTOje MO OCHOBY HAaBEACHHX (DMHAHCH]jCKUX
CpescTaBa, W, carjJlacHoO Tome, Ipema ympasu Jpymrea n PoHna, HaZOKHAAMBH M3HOC (PUHAHCHjCKE MMOBHHE
MIPE/ICTaB/ba MAKCUMAJIHY M3JI0KEHOCT KPEAUTHOM PH3HKY.

doHx uMa 3HauYajHy KOHICHTPAIMjy KPEIUTHOT PU3UKa y BE3W Ca MHBECTHLHjaMa y XapTHje OI BPHjeIHOCTH
(oOBe3HUIE), jep MMa 3HAa4YajaH M3HOC IUIACHPAHUX CPEACTaBa KO jeJHOT HM3/aBaolla XapTHja OJ BPHjeIHOCTH
(Penybmuka Cpricka, HartoMeHa 12).

VYnpasware obasesama npema dobasmwauuma

Jo6aBipaun He 3apadyHaBajy 3aTe3HY Kamary Ha jgocmjene obasese, mpu deMy PoHAa mocmjene obaBese mpema
nobaBibaurMa, CarjiaCHO IIOJUTHLM YIpaB/bakba (PUHAHCHjCKHIM DPH3HINMA, H3MHUPYje y YTOBOPEHOM pOKY.
Haj3nauajauju muo obaBesa ce ogqHocH Ha oOaBese mpema JIpymTBy, IO OCHOBY HaKHaJe 3a ynpaBibamkbe DoHIOM.

®ep BpHjeaHOCT GUHAHCH]CKMX HHCTPYMEHATa

O0pauyH HeTo BpujenHoctH uMoBrHe DoHma, 0THOCHO (ep BpUjeAHOCTH (HUHAHCHjCKHX CpelcTaBa, neduHucaHn
je Ypenbom o Meronosioruju 3a yTrBphHBame HETO BpHjeqHOCTH HMMOBHHE Akuujckor ¢onma u PoHnma 3a
pectutynujy Peny6nuke Cpricke (Haromena 3.5), unje oapende y oapel)eHnM cerMeHTHMa OJCTYMNajy Ol 3aXTjeBa
IAS 39 "dunancujcku nacTpyMeHTH: [Ipu3HaBame n oaMjepaBame” (HamomeHa 2.1).

Hapenna tabenma mpencraBiba aHanmm3y (QUHAHCHjCKMX HHCTpyMEHAaTa KOjU Cy BPEOHOBAaHM HAKOH TMOYETHOT
MpHU3HaBamka Mo (ep BPHjEAHOCTH, TPYMUCAHUX Yy HHUBOEe o4 1 1Mo 3, y 3aBHCHOCTH OJ CTENeHa MOTYRHOCTH
mpoIfjeHe ¢Gep BPUjEAHOCTH, a HA OCHOBY Ypeabe 0 METOMOJIOTHjU 332 YTBpP)HBame HETO BPUjETHOCTH MMOBHHE
Axijckor ¢onaa u donna 3a pectutynujy Penyonuke Cpricke.

Y BAM

31. nenemobap 2020. Huso 1 Huso 2 Huso 3 YkynHo
DuHaHCHjcKa cpeAcTBa:
®duHaHCHjCcKa IMOBHHA PACIIOI0XUBa 32

npojaajy 174,244,346 26,901,347 28,495,047 229,640,740
Yxynuo 174,244,346 26,901,347 28,495,047 229,640,740
31. nenemo6ap 2019.
H
DuHaHCcHjcKa cpeacTBa:
©HHaHCHjCKa UMOBHHA PACIIOI0XKHUBa 32
€ mpoaajy 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824
H
¥rynno 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824

B
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24.

25.

HaBenena Tabena ykipydyje camo (HMHaAHCHjCKa cpencTBa, jep DoHI Hema (QHUHAHCHjCKHX o0OaBe3a Koje Cy
HCKa3aHe HaKOH IOYETHOT IpH3HaBama 1o (ep BpujenHocTH. Huje Omimo mpeHoca ca mpBOTr Ha JPYrH HUBO Y
JaTOM NEPHOLY.

e Hueo I onmjepaBama (ep BpHjeTHOCTH IIPOM3IA3N U3 KOTHpPAHE TPKHIIHE BPHjEAHOCTH (HEKOPUTOBaHE) Ha
AKTUBHHM TPXKMIUTHMA 32 WICHTUYHY MMOBHHY M o0aBe3e, a Ha OCHOBY H3BjelITaja aenosurapa Ponzaa
(lenTpanuu peructap xaptuja o Bpujeaaoctu PC) o dep BpujenHoctu ynarama Ponpa.

e Hugo 2 onmjepaBama (ep BPHjeIHOCTH INPOM3IAa3H U3 YNA3sHHX IapaMerapa, PasiInduTHX OJf KOTHpaHe
TpKUIIHE BpujeaHocTH o0yxBahene HuBoom 1, a koje Cy BUAJbMBE U3 CpelCcTaBa WK 0OaBe3a, AUPEKTHO (Ha
npuMjep, LMjeHa) WIn MHAUPEKTHO (Ha IpUMjep, IPOUCTEKIIO U3 LIHjCHE).

e Hueo 3 onmjepaBama (ep BpHjeIHOCTH IIPOM3Ia3W W3 TEXHUKA IpOIjemhHBama Koje YKIbYUyjy YiasHe
nmapaMerpe 3a (puHaHCHjcKa cpelcTBa Wik obaBese, a KOjH MPeICcTaBibajy MoAaTKe KOji ce He Mory Hahu Ha
TPXKHUIITY (HEUCTpaXKeHH yhaa3Hu mapameTpn). Takohe, o je knacudukoBao u cBoja Ynaramwa y apyre XoB
(namomena 12) y oBy kaTeropujy (puUHaHCHjCKHUX CPE/CTaBa, jep He MOCTOje TPIKHIIHHU MapaMeTpH 3a MPOLjeHy
BPHjEIHOCTH HaBEACHHWX Yyjarama, a BpeIHOBame (ep BPHjeIHOCTH je HM3BPIIEHO Ha OCHOBY Ypemde o
METOJIONIOTHjU 3a yTBphuBame HETO BpHjeIHOCTH nMMOBHHEe Akupmjckor ¢Gonma u DoHma 3a pecTuTynujy
Peny6ike Cpricke, ¥ TO IO HOMHHAITHO] BPHjeTHOCTH yiarama ®oHIa y OCHOBHOM KaluTally THX npeny3eha.

CYACKH CIIOPOBH

Ha mau 31. meuem6pa 2020. romune DoHJ HHje MMaO CYACKHX CIIOpOBA y KOjUMa je TY)KEHa CTpaHa, JOK
MPOLMjEeHH CYICKH CIIOPOBH y KojuMa je ona Tyxunar u3noce 1.899.532 BAM.

IOPECKH PU3ULIA

Penyonuka Cpricka u bocHa n XeprieroBuHa TpeHYTHO MMajy BHIIE 3aKOHA KOjU PETYJIHINY pa3He Mope3e YBeIeHE
Ol CTpaHe HaJJIeXHHX opraHa. [lopesu koju ce minahajy ykibydyjy mope3 Ha JOAATy BpHjEIHOCT, MOpe3 Ha
JoOUTaK M mopese Ha Iuiate (ColMjayiHe Iopese), 3ajeHo ca IpyruM rmopesuma. [lopex Tora, 3aKOHH KojuMa ce
peryiuily OBH MOPE3H HUCY OWIM NpPUMjCHUBAaHM AY)KE BpHUjEME 3a Pa3MKy OJ Pa3BHjEHHjHX TPKUIIHHX
MpuBpena, JOK Cy MPONKCH KOjuMa CE BPINM MMIIEMEHTAIMja OBHX 3aKOHA YeCTO HEjaCHH WM HE MOCTOje.
CXO0IHO TOME, y TOTJIeAy MUTama BE3aHUX 3a IOpecKe 3aKoHEe OrpaHWdeH je Opoj ciydajeBa KOjU ce€ MOTY
KOPHCTHTH Kao mpumjep. YecTo mocToje pasnuke y MUIIJbeHY Mel)y IpKaBHMM MHHHCTapCTBUMA U
opraHu3anyjaMa Be3aHo 3a MPaBHY MHTEPIPETaNHjy 3aKOHCKUX OJPeA0H IITO MOXKE JOBECTH J0 HEM3BjECHOCTH U
cykobOa nHrepeca. [Topecke npujase, 3ajelHO ca IpyruM 00JacTHMa 3aKOHCKOT peryiucama (Ha puMjep, MuTama
LIapHHA U JICBU3HE KOHTPOJIE) Cy IIPEAMET Iperiieia ¥ KOHTPoJIa o] BUIlle oBIantheHux opraHa KojuMa je 3aKOHOM
OMOTyheHO MpOIICHBAmkE jaKo CTPOTHX Ka3HU M 3aTE€3HHUX KaMaTa.

Tymaueme nopecknx 3aKoHa Of] CTpaHe MOPECKHX BJIACTH y OJJHOCY Ha TpaHCaKuuje U akTuBHOCTH DoHsa Mory ce
Pa3IMKOBATH O] TyMauyema pykoBoJcTBa. Kao pesynrar usHujeTor, TpaHcakiyje MOry OMTH OCHOpPEHE Ol CTpaHe
nopeckux Biacti ¥ PoHIa Moxe OUTH onpeleH ToJaTHH U3HOC Mope3a, Ka3HU M KaMara. Y CKJIagy ca 3aKOHOM O
[opeckoj ympasu Pemybnmke Cpricke, IEpHOA 3aCTapjelocTH MOpecke obaBes3e je meT roanHa. To MpakTHIHO
3HAa4YM 12 MOpECKe BIACTH MMajy MpaBa Ja ojpeie uiahamke HEeM3MHUpPEHHX 00aBe3a y POKY O IMeT TOJHHA OJf
TpeHyTKa Kaja je obaBe3a Hactanma. OBe YNICHUIIE YTUIY Ja opecku pusnk y Pemyommum Cprickoj u bocan u
XepiieroBuHH Oy/ie 3HaYajHHUjU OJ1 OHOT Y 3eMJbaMa Ca Pa3BHjEHHjUM IIOPECKUM CHCTEMOM.

26. TOI'ABAJU HAKOH JAHA BUJIAHCA

Huje Omno porahaja HakoH U3BjEMITQJHOr TepHOAa KOjU OM 3axTHjeBad KOPEKIHWje WM JOJaTHa
objenonamuBama, y ckiaay ca IAS 10 "lorahaju HakoH U3BjemTajHOT epruoaa”.

V jaryapy 2021. roguHe CTYIHO je Ha CHary HOBH 3aKOH O pauyHOBOJACTBY 1 peBusuju Pemyomuke Cprcke. [Topen
TOora, 00jaBJbeHNM Cy M TIPEBOAM Mel)yHapogHWX padyHOBOACTBEHHX CTaHIapAa W MehyHapomHMX CTaHZapna
(MHaHCHjCKOT W3BjelITaBama, Koju cy Ha cHasu on 01.01.2021. rogune. PykoBoactBo mpeasuha na ycBajame
oBux HOBHX Cranmapnma u usMmjena mnocrojehux Cranmapna Hehe UMaTH MaTepHjajiaH YTHIA] Ha (QUHAHCH]CKE
u3Bjemraje PoHaa y nepuoay MHULMjAHE IPUMjeHe, u3y3eB ko1 npumjeHe IFRS 9 “Dunancujckn uHCTpYMEHTH”
KOj MOTY MMaTW 3Ha4ajaH yTULA] KOJ HOBE KiacH(HKalWje M BPEAHOBaHAa (UHAHCHCKMX HHCTPYMEHATa,
YKOJIMKO Jiofje 10 U3MjeHe JIOKATHE peryJIaTuBe Koja ce OTHOCH Ha BPEJHOBamke U KiIacH(UKAINjy HMOBHHE.

Hana 5. pedpyapa je crynuo Ha cHary HOBH CtaryT @onna (CiyxOenn rmacuuk PC 6poj 6/21).
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27. JEBU3HU KYPCEBU

Cpenmu KypceBH 3a JeBu3e, yTBpheHH Ha MelyOaHKapCKOM TpPXKHINTY JeBH3a, NMPUMHjCEHEHH 3a INpepavyyH
JeBU3HUX NO3UIMja Ornanca ctama y BAM, 3a mojeaune riaBHe BaryTe ¢y Ominn cibenchu:

KonBepTuOu/IHUX Mapaka

31. nenemoap 31. nenemoéap

2020. 2019.

EVP 1.9558 1.9558
Awmepnuxn nonap (YCI) 1,5925 1.7478
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

nPUno3n y3 ePMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a nepuopa op 20. jaHyapa go 31. geuemb6pa 2020. roauHe

V cknany ca wiaHoM 175. 3akona o uaBecTunnonnM ¢Gougosuma ("Cuyxbenn raacauk PC", 6poj 92/06, 82/15 u 94/19)
®domnp je y obaBesn na, mopern Beh objenonameHnX HHpOpManuja y pUHAHCHjCKUM H3BjeIITajuMa, objeronann u cibenehe
nHpOpMaImje:

>

®Donp je M3BpIINO 00padyH YKYITHOT M3HOCA CBHX TPOIIKOBA KOjU ce KIbIDKe Ha TepeT DoHza a KOjH ce McKa3yjy Kao
IoKa3aresb yKyIHHUX TpomkoBa. HaBeneHn nmokasaress 3a oopagyncku neprox 2019. nznocwno je 0.46%.

VxynHu pacxoau ymameHnu 3a HakHane Komucnje 3a XoB X 100=1,133,423 =0,48%
TIpocjeuna roauiibe HETO BPHjEAHOCT HIMOBHHE 235,513,627

VY none HaBeneHOj Tabenu, a y ckiaxy ca wiaHoM 175. craB 1, Tauka T. Jar je mpHka3 Oep3aHCKUX IOCPEAHHKA y
TPrOBUHU XapTHjaMa OJl BPHjeIHOCTH ImyTeM Kojer je donx obasmo Bume ox 10% cBojuX TpaHCaKIHja y MEPUORY OX
01. jaryapa o 31. nenem6pa 2020. rognHe y3 HaBoheme:

a)  yKyIHE BPUjeJHOCTH CBHX TPaHCAKIHja 00aBJEEHUX ITyTEM IT0jeANHOT Oep3aHCKOT IOCPEHNUKA, HCKa3aHe Kao
NPOLEHAT YKYITHE BPHjEIHOCTH CBHX TpaHcaknuja donpa y Toj ToauHuy;

6) mnposusuje maheHe Oep3aHCKOM MOCPEIAHUKY, MCKa3aHE Kao MPOILCHAT YKYIHE BPHUjCTHOCTH TpPaHCAKIHja
00aBJBEHUX TOCPEICTBOM TOT OEP3aHCKOT MTOCPETHUKA.

VYuemhe y
. YKYITHOJ W3znoc Vuemhe nposusuje

Haszus Gep3anckor mocpeHuka aleapIIjJ ?:(()CTKM) BPH]jEIHOCTH MpOBU3Hje Y BpHjeTHOCTH

RS ety TpaHcakuuja (y (y KM) Tpancakiuja (y %)

%)
Raiffeisen capital broker 2,671,518 22,66 6,500 35,77
Advantis Broker 1,258,223 10,67 652 3,59
Eurobroker 3,727,619 31,62 5,794 31,88
Monet Broker 166,702 1,41 617 3,39
Raiffeisen bank BH
(uoctpae XOB) 3,963,036 33,62 4,611 25,37
VYkymHo 11,787,098 100,0% 18,174 100,0%
»  Ilpezned najeuwe u Hajuudice yujene no aKyuju y npeoxooHe mpu 200une

Ca aknujama [TPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH Kao 3aTBOPEHO aKIIMOHAPCKO IPYIITBO, ¥ CKIAY ca 3aKOHOM.

Ilpezneo najeuwe u najuusice spujednocmu umosutne ponoa u yujene no aKyuju 3a ucmu 0OPaUyHCKU nepuoo y
npomeKnux nem 200uUHa.

Hajsuma Hujena mo Hajanxa
BpHjeIHOCT AKIUju WIIH BpHjeIHOCT Hujena nmo akuuju
T'oguna/llepuon HMOBHHE yajemy HMOBHHE WIH yIjesxy
2020. 239,700,043 0,86 232,235,988 0,83
20109. 241,211,002 0,86 225,578,066 0,81
2018. 229,416,011 0,82 208,916,473 0,75

Ykynna nemo epujeonocm umoeune us nopmepenva @onda Ha Kpajy ceaxe nocioene 200uHe y npomexie mpu
Kanenoapcke 2ooune:

T'opuna/Ilepuon Heto BpujegHOCT HMOBHHE
2020. 238794,726
2019. 232,776,839
2018. 221,010,395

Hemo spujeonocm umogune no yojesy unu aKyuju Ha Kpajy c6axKe nociogne 2ooune y npomexne mpu KaieHoapcke
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200une:

Heto BpujeqHOCT MMOBHHE O yAjeJy

T'onuna/Ilepuon WIH aKIUju
2020. 0,86
2019. 0,84
2018. 0,79

> Ilokazamesb yKyRHUX MPOWKOGA HA KPAjy C6AKe NOC/I06HE 200UHe Yy RPOMEeKe MPU KANeHOAPCKe 200UHe:

T'onuna/Ilepuon IMoka3zate/b yKYNHHUX TPOIIKOBA Y %o
2020. 0,48%
2019. 0,46%
2018. 0,41%

»  Tloka3zaTess pacrojene mprxoja 0THOCHO TOOUTH HcIutahieHe Mo aKIuju

TI'opuna/Ilepuon Hcnnahena nodur no akuju
2020. 0,030
2019. 0,031
2018. 0.0219
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