INEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHJ|
PEINTYBJIUKE CPIICKE A./., BAIbA JIYKA

Hanomene y3 ¢punaHcHjcke u3Bjemiraje
3a ro/IMHY Koja ce 3aBpiiaBa
31. neuem6pa 2020. ronune



CAJZIPKAJ

DuUHAHCH]CKHU U3B]jEIITAjH:

Bunanc ycmjexa

bunanc crama

U3Bjentraj o npomjenama Heto umMoBnHe doxna

bunanc TokoBa rOTOBHHE

Hamomene y3 ¢puHaHCHjCKE H3BjenITaje

[Ipunos3u y3 puHAHCHjCKE U3BjEIITaje

HNEH3UJCKHU PESEPBHHU ®OH/|
PENTYBJIMKE CPIICKE A.J. BAIbA JIYKA

Crpana






BUJIAHC YCIIJEXA
3a nepuoa on 01. janyapa no 31. nenemopa 2020. rognHe
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

PEAJIM30BAHU ITPUXO/U
IlocnoBHu npuxoaun
[Ipuxonu ox qUBUACHAU

[Ipuxoau ox kamata 1 aMOpTU3aLMje IpeMuje (AUCKOHTA) TI0 OCHOBY

XapTHja 0J] BpUjeJHOCTH ca (GUKCHUM POKOM focmjeha
Ocranyu NOCIOBHY IPUXOIN

PeanuzoBanu nodurak

Peanm3oBanu 1oOHIM 10 OCHOBY IpoOJaje XapTuja oJ] BpHjeIHOCTH
Peanm3oBany 1OOMIH IO OCHOBY KYPCHHUX pa3iHKa

Ocranu peaqn30BaHU JOOUIN

PEAJIN30BAHU PACXOIU
Ilocsi0BHU pacxoau

Haknaga npymtBy 3a ynpasibame
TpoIKoBH KYIOBHHE U IIPOJaje yilarama
Haxknana 6aHny nrernosurapy

Pacxonu o ocHOBY mopesa

OcTay NOCIIOBHU PacXOIl

PeasimzoBanm ryourak

PeanuzoBanu ryOouIy o OCHOBY MpOaje XapTHja O BPHjeTHOCTH
Peanm3oBanu ryOHIY 10 OCHOBY KypCHHX pa3iMKa

Ocranu peaan30BaHu I'yOHIN

PEAJIM3OBAHU JOBUTAK

DUHAHCHjCKH NIPUXOAN
[Ipuxonu o kamara

DUHAHCH[CKH pacxoau
Pacxozau o ocHoBY kamaTa

PeanuzoBanu 100uTaK Npuje onopesnBama
Texyhu nopes Ha 7OOHUT

PEAJIN30BAHHU JOBUTAK ITIOCJTHUJE OITOPE3NBAIHA
IMoBehare HETO HMOBHHE O] OCIOBama (HoH/IA

O0nyHa 3apaja o aKUMju

HamomeHe Ha HapeJHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHM MO OBUX (DMHAHCHjCKHMX U3BjelITaja.

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,

PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

Hanmomena

10

21

I'oguna koja
ce 3aBpLIaBa
31 neuemodpa

2020

6,275,072

3,872,290
1,519
10,148,881

1,562,752
44,302

1,607.054

(869,509)
(9,527)
(34,779)
(8,622)
(210,986)
(1,133,423)

(47,198)
(51,623)
(2,115,520)
(2,214,341)

8,408,171

17,580

8,425,751

8,425,751
8,425,751

0,0302

T'oguna koje ce

3aBplIaBa
31.12.2019
5,639,974
4,669,321
648
10,309,943
2,479,671
0

17,194
2,496,865

(845,451)
(33,992)
(34,332)

(141,306)
(1,055,081)

(1,609,527)

(1,508,387)
(3,117,914)

8,633,813

31,559

512

8,664,860

8,664,860
8,664,860

0,0311

VYupasa [lpymrsa 3a ynpasibame [lensujckum pesepBHIM (oHAOM a.1., bama Jlyka ("IpymTBo") je cactaBmia npuioxeHe
¢unancujcke msBjemraje donma mana 09. ¢ebpyapa 2021. rommnue. [lpunoxkeHu ¢(UHAHCHjCKM HW3BjemTaju he OWTH
nocraBbeHn HanzopHoM ondopy JIpymTBa Ha laBame MUILbEHa, a HAKOH Tora n Ckynmtuan PoHza Ha ycBajambe.

[Torniucano y ume ®@onja u [pymrsa:

Musomn ['pyjuh,
I'enepanuu nupexrop [pymrea M.IL

Bepa bojuh,
Ile¢ pauaynoBoxacTBa pymmra



BUJIAHC CTABA
Ha nan 31. nenem6pa 2020. ronune
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

YKYIIHA UMOBHUHA
T'oToBUHA

Yaarama ¢ponaa

Hamnomena

11

®duHaHCH]jCKa CPEeNICTBA PACIIONIOKUBA 32 TIPOJIAjy 12

HeHO?)I/ITI/I U IJIaCMaHH

IMoTpaxuBama

[ToTpaxuBawa 0 OCHOBY KaMaTa
INoTpakuBama Mo OCHOBY TUBUAECHIN
Ocrana notpaxuBama

13

14
16
15

[MoTpakuBarma o APYIITBA 32 YIPaBIbAkHE

YKynHa N0TpaxKuBamwa
AKTHBHA BPEMEHCKA pasrpaHUYea
YKynHa UMOBHHA

OBABE3E

O6aBe3e 1Mo OCHOBY TPOIIKOBA IMOCTIOBaba 17

O6aBe3se npeMa APYIITBY 32 YIPABIbAkE

IBP
YkynHe o6aBe3e
Hero umoBuHa gonaa

Kamuran
AKITHjCKH KamuTa

18

19

20

PeBanopusannone pesepse 110 0OCHOBY (pHHAHCHjCKHX

cpelicTaBa PaclosIOKUBUX 34 MPOJIAjy
HenokpuBeHn ryOuTak paHUjuX TOTUHA
Pesepse u3 nobutu

Hepacniopehern moburak nmpeTxogHUX TOANHA

Hoburaxk texyher nepuona
YKynHO KanmuTaJl

Bpoj emuToBaHMX aKuja
HeTto nMoBHHA M0 aKIMjH

20

HamomeHe Ha HapeJJHUM CTpaHaMa YHHE

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. penemoap
2020

7,787,574

229,640,740
229,640,740
7,712
2,221,948
42,069

2,271,729

239,700,043

(16,010)
(861,301)
(877,311)

(28,006)
(905,317)

238,794,726

278,608,988
(57,021,344)
4,570,339
4,210,992
8,425,751
238,794,726

278,608,988
0.86

CacTaBHH MO OBHX (PHMHAHCH]CKHX HM3BjeITaja.

31. nenemoéap
2019.

4,341,296
227,807,824
1,300,000
229,107,824
10,498
35,401
30,668

76,567

233,525,687

(10,164)
(721,792)
(731,956)

(16,892)
(748,848)

232,776,839

278,608,988
(59,783,908)
3,920,475
1,366,424

8,664,860

232,776,839

278,608,988
0,84



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

MN3BJEHITAJ O TIPOMJEHAMA HETO UIMOBUHE HHBECTHIIMOHOT ®OHJA

3a roauHy Koja ce 3appmana 31. nenemopa 2020. ronune
(Y BAM)

(Cmameme)/moBehame HeTO HMOBHHE 0] MOC/I0Bamba (hoHaa

Peanm3oBanu go6HTaK 0] yiarama

PeBanopusanuoHe pe3epse 10 OCHOBY (PMHAHCHjCKHUX yJIaramba PacloioKUBHX 32
npozajy

IToBehame HeTO HMOBHHE 110 OCHOBY TPAHCAKIHUja ca akuujama (onaa
[Nosehame Mo ocHOBY M3maTHX akuuja poHma

O0jaB/beHe IMBHICHE H JPYTH BUAOBH pacnojjene 100MTka U nokpuhe
ryourTka

Vkynno noseliare (cmarserse) nemo umosune Gonoa
Herto nmoBuHa
Ha nouerky nepuona
Ha kpajy nepuona
Bpoj akuuja dponna y nepuony:
bpoj akiyja Ha MOYETKy neproa

Wznare akuuje y ToKy nmepropa

Bpoj aknmja Ha Kpajy nepuoaa

Hanomene Ha HapeHUM cTpaHaMa YHHE

I'oguna xoja
ce 3aBpIIaBa
31. neuemopa
2020.

11,188,315
8,425,751

2,762,564

(5,170,427)

6,017,888

232,776,839
238,794,726

278,608,988

278,608,988

CacTaBHH AHO OBHX (PHMHAHCHjCKHX M3BjELITaja.

I'oguna xoja

ce 3aBpIIaBa

31. neuemopa
2019.

16,851,272
8,664,860

8,186,412

(5,084,828)

11,766,444

221,010,395
232,776,839

278,608,988

278,608,988



BUJIAHC TOKOBA TOTOBHHE
3a roguHy Koja ce 3aBpmana 31. genemopa 2020. rogune
(Y KonBepTUOMIHUM MapKaMa)

TokoBH roTOBHHE U3 MOCTOBHUX AKTHBHOCTH

[TpunuB o OCHOBY MpOAaje yIarama

[TpunuBy 0 OCHOBY JUBUACHIH

[IpuiuBu o 0OCHOBY KamaTa

Ocrany IpIIMBY O] ONIEPATHBHUX aKTHBHOCTH

OnnuBy 10 OCHOBY ynarama y XOB

OnBY IO OCHOBY OCTAJINX yJararmba (OpOYEHH JICTIO3UTH)
OmBY IO OCHOBY HAaKHaJ[a 3a YIPaBJbamke

OpnnmBY IO OCHOBY KyNoBHHE U ponaje XOB

OpnuBY IO OCHOBY HAaKHAJ[a €KCTEPHOM PEBU30PY

OnnuBH IO OCHOBY TPOIIKOBA OaHKE JETIO3UTapa

OpnuBH IO OCHOBY OCTAJIMX PacXo/ia U3 ONEePATHBHUX aKTHBHOCTH
OJUTHBY MO OCHOBY OCTaJIX PacxoJa

Hemo npunus/00aug 2omosume u3 nOCI06HUX AKMUBHOCU
TokoBM roTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PMHAHCHPAIHA

OuB 10 OCHOBY JUBUACH/IH

Hemo npunue 2omogune u3 akmugnocmu Qunancuparoa
Hemo 00nue comogune u3 akmugHocmu Qunancuparoa

Hero npuiuB/oaIuB roroBHHe

I'oTOBHHA M FOTOBHHCKH eKBHBAJIEHTH HA NMOYeTKY Nepuojaa
IMo3nTHBHE KypcHe pa3inke

HeraTtnBHe KypcHe pa3inke

I'oToBHHA ¥ TOTOBHHCKH €eKBHBAJIEHTH HAa KpPajy mepuoaa

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

31. nenemoéap
2020.

5,308,677
4,096,833
2,639,042
6,804,420

(9,394,191)

(730,000)
(4,916)
(2,071)

(34,779)
(10,674)
(48,315)

8,624,026

(5,170,427)

(5,170,427)
0
4,341,296
44,302
51,623
7,787,574

HamomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHM MO OBUX (PMHAHCHjCKHMX M3BjelITaja.

31. nenemoap
2019.

11,837,825
7,675,303
2,376,164
20,371,349
(41,233,345)
(1,300,000)
(400,000)
(33,992)
(9,664)
(34,195)

(28,170)
(778,725)

(5,084,828)
(5,084,828)

(5,863,553)
10,204,849

4,341,296



NEH3WJCKW PE3SEPBHU ®OHL,
PEMYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwaBa 31. geuem6pa 2020. roamHe

1.

2.1

2.2

OCHUMBAIBGE U JJEJATHOCT

[Nensnjckn pesepBru ¢Goux Penybmmke Cprcke a.n., bama Jlyka (y massem tekcry: “®onn mm “TIPE®D”)
OCHOBaH je y ckiany ca 3akoHoM o [lensnjckom pesepBHOM (ouny Pemybmuke Cprcke (Ciyx6enu riaacauk PC,
6poj 73/08, 50/10, 102/12 u 20/18, “3akon”), a Ha ocHOBY Ominyke o ocHuBawy [IPE®D-a on 15. jyna 2010. roguae
071 cTpaHe ocHHMBayda - DOHJ 3a IEH3HjCKO U MHBANIUICKO ocurypame Pemyomuke Cprcke (“Pona [TMO”).

I[MTPE® je ocHoBan u peructpoBaH mana 20. janyapa 2011. roguHe, Kao 3aTBOpEHHM HHBECTHLHHOHH (OH, ca
BpHjeqHOIINY OCHOBHOT KamuTaja y u3Hocy ox 274,812,575 BAM. ®ouna IIMO je mpenno ITPE®-y mpaso
yhnpaBjbakba Ha CBUM akifjamMa U3 cBOr mopTdespa, u To aknwjama y 773 mpenyseha, Kojuma je MPETXOAHO
ynpasisao @onx [TMO. Komucuja 3a xaptuje ox Bpujentoctu Pemybmke Cpricke (y pajbeM Tekcry: ,,Komucuja®)
je mana 7. ¢ebpyapa 2011. rogune nonumjena Pjememe o perucrpamuju [IPE®-a y Perucrap emmrenara xox
Kowmmucuje.

OcHoBHM 1MJb ocHUBawma [IPE®-a je mpyxkame mojapuike IyropoyHoj (UHAHCH]CKOj OXP>KUBOCTH 0OaBEe3HOT
MEeH3HjCKOr ocurypamwa y PemybOmuim Cpnckoj. PeructpoBana pgjematHoct IIPE®-a je octano ¢uHaHCHjCKO
nocpenosame, a [IPED ce 6aBu ynarameM y XapTuje 0 BpHjeIHOCTH U APYTY HIMOBHHY Y CKJIaAy ca 3aKOHOM, y3
yBa)KaBamke Hauelda CHI'YPHOCTH, NPOGUTAOMIHOCTH, JMKBUIHOCTH M JUCICp3Hje pH3MKa, a paiau ysehama
umoBuHe [IPE®-a.

[ocnoBe menosutapa y uMe u 3a pauyH [IPE®d-a, obaBspa LlenTpanau perucrap xapTja o BPHjEIHOCTH a.n.,
Bama Jlyka (y nasbem Tekcty: "LlenTpanHu perucrap").

Ha man 31. nenemopa 2020. roxune, [IPE® Huje mmao 3amocineHux pajHHKa, a 1mociose ynpapibamba [IPED-om
Bpun JpymTBo 3a ynpasibame [leH3njckum pesepBHEM (ounom Pemy6nuke Cprcke a.n., bama Jlyka (y mamem
TeKcTy: ,,JlpymrTBo®), y ckiany ca wianoMm 23. 3akoHa. Cjemumre [IPE®-a je y Yimmun bana Munocasibesiha
6poj 8, bama Jlyka. Opran xoju ynpasiba [IPE®-om je Ckymmruna, a dyrkiujy Ckynmrrae [IPE®-a Bpmm
VYupasuau ogdop ®onga [THO.

OCHOBE 3A CACTAB/BAlBE U TIIPESEHTAIINJY @OUHAHCHJCKUX MHM3BJEHITAJA U
PAYYHOBOACTBEHU METO/I

OcHoBe 3a cacTaB/bame U NIPe3eHTANU]Y PUHAHCHjCKHX H3BjellTaja

[punoxxeHn GUHAHCH]CKH M3BjEeIITAjH MPEICTaBIbajy TOMUIIKE (GUHAHCH]CKE U3BjemTaje [IeH3ujcKor pe3epBHOT
¢donna Penybnke Cpricke a.n., bama Jlyka, W cacTaBlbeHM Cy y CKJIaay ca pauyyHOBOJCTBEHMM HPOIHCHMA
Peny6nmke Cpricke.

OcHoBe BpeIHOBamha H CaCTaB/baba (UHAHCHjCKUX U3BjelITaja

DHHAHCH]CKU HM3BjCUITAjU CYy MPUITPEMIBCHHU 110 Havely HaOaBHE BPUjeTHOCTH (HCTOPHjCKOT TPOIIKA), H3Y3€B 3a
onpeleHe GpuHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjU Cy MPE3CHTOBAHU 10 ()ep BPUjEAHOCTH HA KPajy CBAKOT M3BjEIITajHOT
Mepro/a, Kao IITOo je JeTajbHHje 00jallleHO Y pauyHOBOICTBEHUM MOJUTHKAMA Y HACTABKY.

HcTopujcku TpoIak je TeHepaiHo 3aCHOBaH Ha (ep BpUjeIHOCTH HakHaze IiaheHe y 3amjeHy 3a poOy 1 yciyre.

®ep BpHjeIHOCT je IMjeHa KOojy OU NMPUMUIIM O Po/iaje MIMOBHHE MM IUIATHIIM 32 peHoc obaBe3a y yoOu4ajeHoj
TpaHCakKIMju u3Mel)y TP)KHIIHMX YYeCHMKa Ha JiaH BpEJHOBama, 0e3 o03upa Ja JIM je Ta LUjeHa JAUPEKTHO
MPOBjepJbHBa WM TPOLMjeHheHa KopHIIiielheM APYrHX TeXHHKa BpPEIHOBama. [IPUITHKOM TMpoljemiBama (ep
BPHjeIHOCTH HMOBHHE WK 06aBe3a, JpyIuTBo y3umMa y 0031p OHE KapaKTepHCTHKEe HMOBHHE MK 00aBe3a Koje Ou
y3esr 003Up W OPYTH YYeCHHLH Ha TPXKHIINTY MPIIAKOM onapeliBama IHjeHe MMOBHHE WM 00aBe3a Ha JaTyM
BPEIHOBAMbA.

Unanom 42. 3akoHa je nepuHHcaHO Oa ce (uHaHCHjckH u3BjemTaju DoHma cacraBipajy y CKiIamy ca
PadyHOBOJACTBEHUM MponrcuMa U nporucuMa Kommcuje 3a xapThje ox BpujemHocTH a.f., bama Jlyka koju ce
oJHOCEe Ha MHBecTULHOHE (QoHnoBe y Pemybmuiu Cprckoj. ¥V cknagy ca HaBeAeHUM, (pUHAHCHjCKM W3BjeLITaju
donpna 3a roauHy Koja ce 3aBpiana 31. merem6pa 2020. roauHe Cy mpHKazaHH y ckiany ca [IpaBHIHHKOM O
KOHTHOM OKBHpY H CaJIp)KMHH pauyyHa Yy KOHTHOM OKBHpY 3a MHBecTHIHOHE (onmose ("Cmyx6enu rinacauk PC",
6poj 106/15 u 105/17) u IlpaBunHukoM O caapkMHH W (GOpMH (DHHAHCHjCKMX H3BjelITaja 3a WHBECTHUIMOHE
donnose ("Ciyx6enn rnacHuk PC", 6poj 63/16 u 115/17), a koju yxiby4dyjy cibenehe punancujcke ussjeruraje:

1. bBunanc crama ponaa — M3BjemTaj o GuHAHCHjCKOM TOJIOXKA]Y;
2. Bunanc ycmjexa donza - M3BjemTaj 0 yKymHOM pe3ynTary y Mepruoay;
3. H3BjemTaj o npomjeHaMa HETO UMOBHHE (HOHNA;



NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBJNIUKE CPMNCKE A.0. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

4. bunanc TOKOBa rOTOBHHE - MI3BjemTaj 0 TOKOBIMA TOTOBHHE (OHIA;
U3Bjemraj o puHAHCHjCKUM MOKa3aTesbuMa 0 yIjey Win akiuju GpoH/a;
W3Bjemnraj o cTpyKTypu ynarama (GoHna;

W3Bjemuraj o cTpyKTypH ynarama (GpoHzaa mo BpcraMa UMOBHHE;
CtpykTypa ob6aBe3a GpoH/a 10 BpcTaMa HHCTPYMEHATA;

9. UssjemTaj 0 peann3oBaHuM noounnma (ryounuma) honna;

10. UzBjemraj o Hepeann3oBaHUM nodunmmMa (ryounuma) ponza, u

11. U3Bjemraj o TpaHCcaKIMjaMa ca IOBE3aHMM JIHIIMA.

o N ;o

OO6pauyH HeTo BpHjeaHOCTH MMOBHHE DoHAa je neduHucan diaHoM 42. cTaB 2. 3aKkoHa, IO KOjeM ce HaBEICHU
o0padyH BpIIM y CKJIagy ca YpemOoM O METOIOJOTHjH 3a yTBphHBame HETO BPHjeIHOCTH MMOBHHE AKIIH]CKOT
¢donna n Gonna 3a pecrurynujy Pemyodmmke Cprcke ("Ciyx6enu rinacauk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 u 120/08, y
JajbeM TeKCTy: “Ypenba”), a uuje oapende y oapeheHMM cerMeHTHMa OACTYMNajy Of 3axTjeBa MehyHapoaHor
pauynoBoacTBeHor cranaapaa (IAS) 39 "dunancujcku uHcTpyMeHTH: [Ipu3HaBame 1 oaMjepaBame”.

®DoHJ je MPUITMKOM cacTaBbama OMIaHCa TOKOBAa FOTOBHHE 3a ocioBHY 2020. roauHy KOPUCTHO JUPEKTHUA METO.T
U3BjEIITABAa O TOKOBHMA T'OTOBHHE.

VYV o6pacuy MWssjemitaja 0 peann3oBaHuM a00unMMa/(TyOWIIMMa) WHBECTHIMOHOT (OHAA TNpUKA3yjy ce
peann3oBaHu KOOMIM WM TYOHIHM y HETO M3HOCy. Y OHJIAaHCY ycljexa MHBECTHIIMOHOT (OHIA Ce pealn30BaHH
no6unum/(ryéunn) uckasyjy y Opyro W3HOCY, a y CKiamy ca ojapeabama IIpaBuUIIHMKa O KOHTHOM OKBHPY U
CaipXKUHKM padyHa y KOHTHOM OKBHpPY 3a umHBecTHione (oumoe ("Ciyx6enu rmacuuk PC", 6poj 106/15 u
105/17).

®DoHz je y cacTaBbarkby OBUX (DMHAHCH]CKHUX HM3BjEUITaja MPUMjEHIBA0 PAUyHOBOACTBEHE MOJUTHKE 00pa3IoKeHe
y HamoMeHH 3 y3 (MHAHCHjCKE H3BjelITaje, KOje Cy 3aCHOBaHE HA PAauyHOBOJCTBEHHM U MOPECKUM MPOMHCHMA
Peny6nuke Cprcke.

2.3. OyHKIHOHAJIHA BAJYTa M BaJyTa Mpe3eHTaluja

Wznocn y ¢uHaHCHjCKMM WU3BjemITajUMa y MPWIOTY cy u3paxeHd y KouBeptuOmmamM wmapkama (KM).
KonBepTrOMITHa Mapka npejcTaBiba 3BaHHYHY H3BjeIITajHy BaIyTy y Pemy6muiu Cprickoj.

2.4. YTnuaj u npuMjeHa HOBHX U peBuanpannx Mel)ynapoaunx crangapaa 3a pMHAHCHjCKO H3BjelITABamb€
(“IFRS”) u MehyHapoaHux pauyHOBOACTBeHUX cTaHaapaa (“IAS”)

[IpunoxxeHn (GUHAHCHjCKM W3BjEIITAjH CACTaBIbEHH CYy Y3 MpuMjeHy MelyHapoaHUX padyHOBOACTBEHUX
cranmapaa ("lAS"), onHocHo Melynaponnux crannapia ¢punancujckor usBjemrtaBama ("IFRS", y nasmem texcry
3ajenno: "Cranmapau"), Koju cy Ownn y mpumMjeHu Ha naH 31. menemOpa 2018. romuHe W Ha HHMa 3aCHOBAHUM
MIpONUCHMa O pauyHOBOJACTBY Penyonuke Cpricke.

Haume, Ha ocHOBY onpenbu 3akoHa 0 padyHOBOACTBY U peBu3uju PemyOmmke Cprcke ("CrmyxOeHH TITacCHUK
PC", 6poj 94/15), ca mpaBHa smia ca cjequmreM y Pemyomumum Cprickoj cy y o6aBe3u a y MOTIIYHOCTH
npumjeryjy IAS, ogaocao IFRS, xao u Melhyrnaponau cranmapn GUHAHCHjCKOT M3BjeIITaBamka 3a Majie U
cpenme enrurere ("IFRS for SMEs"), MehyHapoaHe padyHOBOJACTBEHE CTaHIAapAe 3a jaBHH CEKTOP
("IPSAS"), Mehynaponne cranmapae BpeanoBama ("IVS"), Mehynapoane cranmgapae 3a npoecHoHaIHY
npakcy WHTepHe peBu3uje, KoHientyanHu okBHp 3a (MHAHCHjCKO H3BjelITaBame, Konekc ernke 3a
npodecnonanHe pauyHoBohe W mpareha ymyrcTBa, objamrmema M CMjepHHIE Koje noHocu Opbop 3a
MmehynapoaHe pauynoBojctBene cranmapae ("IASB") u cBa mpareha ymyTcTBa, 00jalllkbeba U CMjEPHUIIC
Koje noHocu MehyHapoana denepanmja paaynosoha ("IFAC").

VY cknany ca 3aKkOHOM O padyyHOBOJACTBY W peBm3mju Pemybmuke Cprcke (,,Ciyx6enn riaacHuk PCY,
Opoj 94/15), nana 19. ¢edpyapa 2020. rogune, Yrupasau ondop Casesa PP PC, monmo je ,,Omiyky o
yrBphuBamy 1 00jaBipHBamy npeBoa MeljyHaponnux crannapsaa ¢puHaHcujckor usBjemtaBama (IFRS)”
u3 2018. rogune, unme je Omryka Casesa PP PC ox 04. okroOpa 2017. romuHe mpecrana ja Baxu.
Hagenenom Omnykom of 19. debpyapa 2020. ronune, yrBphyje ce u o6jaBpyje: KoHuentyanHu okBup
3a (DMHAHCHjCKO M3BjeIITaBambe U OCHOBHU TEKCTOBH MeljyHapOIHUX PauyHOBOJCTBEHHX CTaHIapna M
TyMauema, OJHOCHO MelyHapomHH cTaHOapAu (UHAHCHjCKOT MH3BjellTaBama, HM3JaTHX OJ CTpaHe
Onbopa 3a MehyHapomHe padyHOBOACTBeHe cTaHmapae mo 31. memem6Opa 2018. romgmme, koju cy
o0jaBireHn Ha mHTepHeT cTpaHunu Case3a PP PC, a koju ce moummy npuMjemuBaté y PemyOmimm
Cprickoj 3a pUHAHCHjCKE U3BjelITaje KOj! ce cacTaBibajy Ha faH 31. nerem6pa 2020. roxuse.

PykoBoacto pymrea u @onza ananu3upa npomjere y Bakehum Cranmapanma U TyMademhuMa, Kao U
HoBoycBojeHe CraHmapne M Tymauema u3gata HakoH 31. nememOpa 2018. romune, W HakoH
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ycraHoBJpaBama CTaHAap/a U TyMauema Koju cy peneBaHTHHU 3a Donx, MMa Hamjepy Ja UCTE IPHUM]jEeHH
y cacTaBjbamy (PMHAHCHjCKMX H3BjellITaja HAKOH INTO JIOKAIHA pEryjaTHBA Be3aHA 3a BPEIHOBALC
umoBuHe ®oHna cTynu Ha cHary y Peny6muuu Cprickoj.

Hosu Cmanoapou u nose usmjene nocmojehux Cmanoapoa (MPC) xoju cy y npumjenu 3a ussjeuumajuu
nepuoo y Penyonuyu Cpnckoj

Melynapoauu pauynoBoactern crangapn 1 (IAS 1) - IIpesentanuja hpuHaHCH]CKUX
M3BeIlITaja

Mehynaponau padyHoBoacTBeHH ctanmapa 2 (IAS 2) — 3amuxe

Melynapoauanu pauynoBoxactBenr craaapy 7 (IAS 7) - M3Bemmraj o TOKOBIMa FOTOBHHE
Melynapoaau padynoBoxactsenr cranaapy 8 (IAS 8) - PauyHoBoxcTBeHE MOIHUTHKE, TPOMEHE
PavyHOBOJCTBEHHUX MPOIIEHA U TPEIIKe

Melynaponauan padynoBoxactsenn cranaapy 10 (IAS 10) - Jorabhaju mocie n3senirajaor
neproa

Mehynapomau pauynoBoactBenu ctanaapn 12 (IAS 12) - [Tope3u Ha qobuTak

Mehynaponau pauynoBoactBeHu ctanaapn 16 (IAS 16) - HekpeTnune, noctpojema u onpema
Mehynaponuu pauynoBoactsenu ctanaapn 17 (IAS 17) — JIuzunr

Mehynaponau pagyrnoBoactsenu ctanaapa 19 (IAS 19) - [Ipumama 3amocneHnx
Melynapoauu padynoBoxactsenn cranaapy 20 (IAS 20) — PauyHoBoacTBEHO 00yXBaTame
JpYKaBHUX JIaBamba U 00eI0o1ambBake qpyKaBHE moMohn

Melynaponauu padynoBoxactsenu cranaapy 21 (IAS 21) - Edpextn npomeHa neBH3HUX KypceBa
Mebynapoauau padynoBonctBenn cranaapy 23 (IAS 23) - TpormkoBy o3ajMibUBamba
Mehynaponau pagyrnoBoactseHu ctanaap 24 (IAS 24) - ObenonamuBama MOBE3aHUX CTpaHa
Mehynaponau pauyrnoBoactBeHH cTanaap 26 (IAS 26) - PauyHOBOACTBO U H3BEIITABAKE
IUIAHOBA NICH3MjCKHUX PUMarba

Mehynapomau pagyrnoBoactBeHu ctanaapa 27 (IAS 27) - [lojeaunaunu GpuHAHCH]CKA
W3BEIITAjH

Mehynaponau pagyrnoBoactBeHu ctanaapa 28 (IAS 28) - UnBectuuyje y npuapyxene
SHTHUTETE U 3ajeHUUKE MOTyXBaTe

Mehynaponau pagyrHoBoactBeHu cTanaapa 29 (IAS 29) - duHaHCHjCKO U3BEIITABAKE Y
XHUIEPUH(IATOPHUM IPUBpEIaMa

Melynaponauu padynoBoxactBenr craaapy 32 (IAS 32) - dunaHCHjCKH HHCTPYMEHTH:
Mpe3eHTaluja

Mehynapomuu pauyrHoBoacteenu ctanaapn 33 (IAS 33) - 3apana no akiuju

Melynaponunu pauynoBoxactBenr crauaapy 34 (IAS 34) - [leproauuno punaHCHjCKO
U3BEIITaBABE

Melynaponuu pauyHoBoacTBenu cranaapz 36 (IAS 36) - VMameme BpeTHOCTH UMOBHHE
Mehynapomau pagyroBoacteenu crangapa 37 (IAS 37) - PezepBucama, moreHnujanHe
obaBe3e U MOTEHIMjaJITHA UIMOBHHA

Mehynapomau pagyrnoBoacteenu ctanaapa 38 (IAS 38) - Hemarepujanna umoBrHa
Mehynapomau pagyrnoBoactBeHu ctanaapa 39 (IAS 39) - GuHaHCHjCKH HHCTPYMEHTH:
NPU3HABAKE U 0IMEPABAbE

Mehynapomau pagyrnoBoactsenu ctanaapn 40 (IAS 40) - MaBecTrnoHe HEKpEeTHHHE

Hoeu Cmanoapou u noee usmjene nocmojehux Cmandapoa (MCDH) koju cy y npumjenu 3a
ussjewumajnu nepuoo y Penyonruyu Cpnckoj

Mehynapomau cranmapn ¢uHancujckor wusBemTaBama 1 (IFRS 1) - Ilpa mpumena
MeljynapoaHux craniapaa GUHaHCHjCKOT M3BEIITaBaba

Mehynapomau ¢punancujcku cranaap n3pemrasama 2 (IFRS 2) - [Tnahama Ha ocHOBY akiuja
Mehynapomau cranmapn ¢punancujckor n3BemraBama 3 (IFRS 3) - ITocmoBHe koMOuHanuje
Mebynapoanu crannapa ¢punancujckor ussenrasama 4 (IFRS 4) - Yrosopu o ocurypamy
Mebhynaponnu crannapn ¢gunancujckor m3Bemtasama 5 (IFRS 5) - Cranna umoBrHa Koja ce
Jp>KU 3a TIPOAIAjy M NMPECTaHaK IOCIOBamba

Melhynaponuu crangapn ¢uHaHcujckor wu3BemTaBatba 6 (IFRS 6) - HcrpaxkuBame u
MPOLEHUBAKE MHHEPATTHUX pecypca

Melhynaponuu crangapn ¢uHaHcujckor wu3BemtaBama 7 (IFRS 7) - Ounancujcku
MHCTpyMeHTH: O0eno amiBamba

Melynaponuu crangapn punancujckor u3BemtaBama 8 (IFRS 8) - Cermentu nocnosama

Melhynaponuu crangapn ¢uHaHcujckor wu3BemtaBamba 9 (IFRS 9) - Ounancujcku
HHCTPYMPHTH
Mebhynapoaan cranmapn ¢unHancujckor miBemTaBama 10 (IFRS 10) — KoncommmoBann
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3.1

3.2.

(hMHAHCH]CKU N3BEIITAjH
e  Melhynaponuu crangapn punancujckor u3Bemrasama 11 (IFRS 11) — 3ajennnuku apanxManu
e  Mehynaponuu crangapa ¢unancujckor m3pemraBama 12 (IFRS 12) — ObenomamuBame 0
yuenthuMa y ApyTUM €HTHTETHMA
e  Melhynaponuu crangapn ¢uuancujckor msBemtaBaba 13 (IFRS 13) — OpmepaBame dep

BPEAHOCTH

e  Melhynaponuu cranmapa ¢punancujckor usseinraBama 14 (IFRS 14) — Perymucana BpeMeHcKa
pasrpaHuueHba

e  Mehynaponuu crangapa punancujckor uzBemrasama 15 (IFRS 15) — IIpuxon ox yrosopa ca
KyHIuMa.

PyxoBoacTBo mpensuba na ycsajame oBux HoBux Cranmapnaa u m3MmjeHa noctojehux Cranmapna nehe
UMaTH MaTepHjajaH yTHIa] Ha ¢(uHaHCHjcke n3Bjemraje PoHma y meproxy HWHHIMjalHE IPHMjEHE,
n3y3eB kox npumjere IFRS 9 “Ounancujcky HHCTpYMEHTH” KOjH MOTY MMaTH 3Ha4ajaH yTUIIAj KOJ HOBE
KIacu(UKayje ¥ BpeJHOBama (PUHAHCH]CKMX HHCTPYMEHaTa, yKOJIHMKO xohe 10 W3MjeHe JIOKalHe
peryJaTiuBe Koja ce OIHOCH Ha BpEIHOBAMkE U KJIACH(UKAIjy UIMOBHHE.

HPEIJIEJ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX ITIOJIUTUKA
PeanuzoBanu npuxoaun

PeanusoBanu npuxoau o0yxBaTajy NMpUXOAE OX AMBHACHIM O AoMahMxX eMHUTEHaTa, NPHXOJe OJ KamaTa Ha
xapruje ox BpujenHoctr ("XoB") koje cy pacnonoxuse 3a nponajy (0OBE3HHIE) W peaqn30BaHe TOOHTKE OJf
ylarama.

[puxoau on muBHAeHIN ox noMahMX W CTpaHMX €MHTEHATa Ce €BHUJICHTHPAjy y TPEeHYTKy kama donxa octBapu
IIPaBO HA JUBUCHAY (y HOBLY).

[Ipuxoan ox kamata ¥ aMOpTH3aIMja IpeMHuje (IHCKOHTA) MO0 OCHOBY X0B Koje cy pacmojioXuBe 3a MpoAajy ce
EBHUACHTHPAjY y CKJIaay ca METOIOM e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

PeanuzoBanu mobuim u ryOoumu of ynarama ce oOpadyHaBajy Kao pas3iiiKa OCTBapeHEe NponajHe W HabaBHE,
OJJHOCHO KEIbUTOBOJCTBEHE BPHUjeHOCTH AaKlMja, W CBHACHTHPajy C€ y OKBHPY WU3BjelITaja O YKYIHOM
pe3yaraTy(OuiaHe ycmjexa) Kao HeTO pealn30BaHu J0OUTaK/(TyOUTaK) O/ TpaHCaKIKja ca ylaramuma.

PeanuzoBanu pacxoaun

Peanmm3oBann pacxoiu ce €BHICHTHPAjy y TPEHYTKy BUXOBOr HacTaHka. IlocioBre pacxome Ponpma uumHe:
HakHaja J[pymTBy 1Mo OCHOBY HpoBH3Hje 3a ymnpapibambe DOHIOM, HakHaJe Jemno3nuTapy, HakHaxe LleHTpamHom
pEeTHCTpY, TPOLIKOBH KYIIOBHHE U Mpojaje ynarama DoHna, Kao U 0CTaIU MOCIOBHH PACXO/IH.

Haxnaoa /[pywumsy 3a ynpasmwarwe @onoom

Pacxoau mo ocHOBY HakHane J[pymTBy 3a ynpaBibarse DOHIOM ce €BUICHTHPAjy Ha TEpeT IepHoja Ha KOju ce
OJJHOCE, U TO Y BHCHHH H3HOCa oOpadyHator oj crtpaHe JIpymTBa, y ckimany ca Omiykom Bnane PemyGuuke
Cpricke 0 HaKHagH 32 YIPaBJbake U TPOIIKOBHMA MOCIOBama. [IpBoOuTHOM ommykom ox 23. mememOpa 2010.
roavHe Ae(HUHICAHO je Ja TOAWIIKHA HaKHaja 3a ympasibambe Pongom m3Hocu 0,2% MpocjedHe HETO TOAHINE
BpHjenHocty umoBrHe PoHna y Tekyhoj UMOBHHH.

Omnykom Brazne PenyGiuke Cprcke (“Ciyx6enu racauk PC”, 6poj 6/14) Haknana 3a ynpasibambe oHIOM 011
janyapa 2013. rogune usnocu 0,375% npocjeuHe HETO TOAUIIKLE BPHjeTHOCTH MMOBHHE DoHIA.

CrymameM Ha CHary 3akoHa O HM3MjeHamMa W JomyHama 3akoHa o IleHsujckoM pesepBHOM (oHay PemyOmnmke
Cprcke (“Ciyx6enu rmacauk PC”, 6poj 20/18) u3 ocHOBa 3a 00paduyH HakHAJIE 3a yNPaBJbambe CE€ MCKIbYUY)y
HEKOpIopaTu3oBaHa mnpenyseha.

Opnykom Bnane Peny6mmke Cprcke (“Cnyx6enn rnacuuk PC”, 6poj 53/18) Haknane 3a ynpasibambe DoHzoM
usHocu 0,42% a npuMjelEHO Ha OCHOB 3a 00pavyH HaKHaJe 3a yIpaBjbame Yy CKIaay ca wiaHoM 44B 3akoHa o
[Men3ujckom pesepBHOM ¢oHny Pemybmuke Cprcke (“Cmyx6enu rmacauk PC”, 6poj 20/18), ox 23.06.2018.
rOANHE, OJJHOCHO, M3 OCHOBA 33 00pavyH HaKHaJe Ce UCKJbYUy]y HeKopropaTu3oBaHa mpexyseha.

Haxknaoa oenozumapy
Haxnana nenosurapy ce ofJHocH Ha Tpomkoe DoHIa HacTale MO OCHOBY yrosopa ca LleHTpaiHuM peructpom

XapTHja oJ BpUjeaHOCTH a.j., bama Jlyka koju 3a ®oHx obaBiba MOCIOBE IeMo3uTapa, periucTpanyje xapTuja of
BPHjEIHOCTH, KOHTPOJIHUILE U MOTBPhyje oOpauyH HeTo BpujeqHocTH nMoBuHe DoH/A, BPILIM UCIUIATY AUBHICHIES
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3.3.

3.4.

3.5.

@oHy U Ipyre IMOCIOBE Y BE3H ca XapTHjama Of BPHjeAHOCTH, a Y CKJIaay ca BakeNHM 3aKOHCKHUM HPOIHCHMA U
npaBUIMMa mocioBama lleHTpanHor perucTpa. HaBeqeHH TPOLIKOBH Ce CBHICHTHPA]y Y CTBApPHO HACTAIOM
U3HOCY Ha TepeT NepHo/ia Ha KOjU Ce U OAHOCE.

Tpowikosu kynogune u npooaje yrazara Ponoa

TpomkoBH KyImOBHHE U NPOJaje yarama ce 0JHOCE Ha TPOIIKOBE 110 OCHOBY YTOBOpEHE NPOBH3Hje Gep3aHCKOM
nocpernuuky. [IpoBn3uja Gep3aHCKOM MOCPETHHKY IIpEICTaB/ba YrOBOPEHM IIPOLCHAT BPHjEIHOCTH H3BpIICHE
TpaHCaKIH{je KyIIOBHHE U IPOJaje XapTHja O BPUjeTHOCTH, ca ypadyHaTHM TPOIIKOBUMA TPaHCAKIHje, HAKHAIOM
Bamanyukoj 0ep3u u LleHTpanHOM perucTpy, Kao 1 TPOIIKOBHMA IUIATHOT IIpoMeTa. TpOIIKOBY ce eBUIACHTHPA]Y Y
MOMEHTY IpujeMa o0padyHa Oep3aHCKOT MOCPEIHUKA O U3BPIICHO] TPTOBUHH y CTBAPHO HACTAJIOM HU3HOCY.

Ocraaun NMPUXOAN U pacxoau

Ocranu IpUXoIu M PACXOAU Ce KIbIDKE 110 Hauelly Y3pOUHOCTH, Y MOMEHTY IbHXOBOT HacTaHKa. VckaszaHu cy 1mo
(axTypHO] BpHjeJHOCTH, YMamhEHO] 3a AaTe (IpUMIbEHE) HOIIyCTe.

YTBphuBame HeTO BPUjeJHOCTH HIMOBHHE

Hero Bpujeanoct umoBune ®onpa je Bpujennoct umoBnae Ponpa (ynarama yBehana 3a KpaTKOpOUHY UMOBHHY)
yMameHa 3a obaBeze. Heto BpmjemHocT mMmoBMHE mo akuuju DoHIa je HETO BpHjeAHOCT MMOBHHE DoHza
cpa3MjepHO pacmopelieHa Ha cBaKy eMUTOBaHY akuujy PoHma y TpeHyTKy oOpadyHa HETO BPHjEIHOCTH WMOBHHE
Donpa.

DuHaHCHjCKa HMOBHHA

CBa (QuHaHCHjCcKa MMOBHHA C€ IpH3HAje, OJHOCHO INpecTaje ce NpPU3HABaTH Ha JAaTyM TproBama KaJua je
Kymonpo/aja GUHAHCHjCKOT cpeicTBa AeUHICAaHA YTOBOPEHUM IaTyMOM HCIOpPYKE (PUHAHCHjCKOT CpeacTBa y
pokoBuMa yTBph)eHHM mpemMa KOHBEHIMjaMa Ha IMPEIMETHOM TPXKUINTY, U HHUIMjATHO je MjepeHa 1mo ¢ep
BPHjEIHOCTH, YKJbY4UyjyhH TpaHCakIHOHe TpolukoBe. PHHaHCHjCKa MMOBHHA je KiIacupukoBaHa y cibenche
Kareropuje: (uHaHCHjcKa MMOBHHA "0 ¢ep BpHjEeAHOCTH Kpo3 OmimaHc ycmjexa", (UHAHCHjCKA HMMOBHHA
"pacnonoxkuBa 3a mponajy"’, ¢uHaHCHjcka uMoBHMHa 'y mocjeny mo pocnujeha’, Te "matm kpeauTH W
notpaxuBama'". Kiacugukaruja 3aBucu o npupojie ¥ cBpxe (GUHAHCHjCKe HMOBHHE, U ojpelheHa je y TpeHyTKy
WHHIH]jITHOT TIPH3HABAba.

Memooa epexmusHe Kamamme cmone

Metona edekTUBHE KaMaTHE CTONE je MeTojga oOpadyHa aMOPTH30BAaHOT TpOLIKa (UHAHCHjCKE HMOBHHE H
pacmiopehuBama nmpuxona o kamara TokoM onpeheHor mepuona. EdexTiBHa kKamaTHa CTONA je KaMaTHA CTOIA
KOja Ta4yHO JUCKOHTYyje Oynyha HOBUaHa MpHMama KpO3 OYEKHBAHU BHjEK Tpajama (PMHAHCH]CKE MMOBHHE, WIN
raje je To moryhe, kpaher nepuosa.

Ipuxoau ce mpusHajy Ha 0a3u eeKTHBHE KaMmaTe CTOINE 3a AY)KHHYKE MHCTPYMEHTE, M3Yy3€B 3a OHE KOjH CY
WCKa3aHU 10 Gep BPHjeTHOCTH.

Qunancujcka cpedcmea pacnonodxncusa 3a npooajy

DuHaHCHjCKA CPEICTBA PACIOIOKUBA 33 IPOAAjy CYy HEeAepHBATHBHA (DMHAHCHjCKA CPEACTBA KOja Cy Ha3Ha4YeHA
Kao pacIojOKMBa 3a IMpPOJajy W HUCY KIacH(pUKOBaHAa Kao "JaTH KpemuTH M TOTpaxkuBama', (uHaHCHjcKa
umoBHHa "y mocjeny no nocnujeha" wiam ¢uHAHCHjcKa cpelcTBa HasHaueHa Mo (ep BPHjEAHOCTH KpO3 OWIIaHC
ycmjexa'.

VYnarama ®oHga y XapTuje o1 BpHjeqHOCTH "pacioioKuBe 3a Ipoajy" ce cacroje ox ynarama PoHma y akuuje u
yajene nobujeHe y ckiany ca 3akoHoM U Ommykom o ocHuBamy [IPE®-a, akuuje u yajene npernyseha, 6aHaka u
ocurypaBajyhux ApymraBa CTedeHUX KyITOBUHOM Ha CJI000JHOM Oep3aHCKOM TPIKHIITY, KA0 U APJKaBHU KaluTal
y npeny3ehnma Koja HUCY KOHCTHTYHCaHa y CKJIaay ca 3aKOHOM O MPUBPEIHUM JAPYIITBUMA, OHOCHO 3aKOHA O
jaBuum mpenysehuma. ITopen naBenenor, IIPE® je u cBe oOBe3Hmiie u3 cBor noprdesba Kiacu(puKkoBao Kao
(uHAHCH]jCKa CPECTBa PacloNOKHBa 3a POAAjy, a He Kao (UHAHCHjCKY UMOBHHY "y mocjey ao nocmujeha'.

V ckiany ca 3akoHoM n 3MjeHama, Ha ynarama nMoBuHe [IPE®-a npumjemyjy ce cibeneha orpannuema:
a) wm3noxeHocT PesepBHor (poHIa mpeMa jeJHOM JIMIy WM TPYIH MOBE3aHUX JIMIA He MOXe aa mpenasu 25%
HETO BpHUjeqHOCTH NMOBHHE PesepBHor doHna,

0) 30Mp CBHX BEJIMKHX HM3JIO)KEHOCTH PesepBHOr (GoHIa He MOxe aa mpena3d 50% HeTo BPHjeAHOCTH MMOBHHE
¢bonna,
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B) yJarameM HMMOBHHE He MoOXe ce cTiaré Bume on 50% BrmacHHYKOr ydemha €MHTEHTa, OCUM YKOJHKO
PesepBHn (oHA OCHUBA NPYINITBO 3a yIpaBJbame, NMEH3UjCKM WM APYrM HHBECTHUIMOHU (OHI y OOIHMKY
3aTBOPEHOT aKIIMOHAPCKOT JPYLITBA,

T) ylarameM UMOBHHE y KOPIOpPAaTUBHE AYKHHYKE XapTHje O]l BPHjEAHOCTH jeAHOT EeMUTEHTa U3 wiaHa 13. cTaB
1. tauka })) He Moxe ce crunaru Buie on 50% on0OpeHe BPUjEAHOCTH EMHCHje NY)KHUUKHX XapTuja of
BPHjEIHOCTH jeHOT eMUTEHTA, TP YeMy yiarame Mopa Outu 00e301je)eHO IPBOKIACHUM HIIH KBAJIUTETHUM
KOJIaTepajoM,

o) mo 15% HeTo BpHjeAHOCTH MMOBHHE MOXKE C€ YJIOKHTH Y HOBUAaHE JIETIO3NUTE KoJ OaHaka W cepTU(HKATE O
JIETIO3HUTY KOje eMUTYjy OaHKe, C TUM J]a ce y HOBYAHe JIETO3HUTE KO jefHe OaHKe U cepTH(HUKATE O JACTO3UTY
KOje eMHTYje jenHa OaHKa MOXKe YIOXKUTH 10 5% HETO BpUjeTHOCTH UMOBHHE,

h) mo 20% Hero BpHjeTHOCTH HMOBHHE MOXE CE yJIaraTH y XapTHje Of BpUjeTHOCTH EMUTEHATa YHje j& CjeJHIITe
n3BaH buX,

e) 10 20% HeTo BpUjeJHOCTH UMOBHHE MOXKE CE€ yNaraTu y yjjesie OTBOPEHUX MHBECTHIIMOHUX (oHI0Ba, 10 10%
y MHCTHUTYIIHje KOJICKTUBHOT yjlarama Koje HUCY OTBOPEHH HHBECTHIIMOHH ()OHIOBH, C THM Ja PezepBHu GoHT
He Moxke ctehu Bumre ox 25% aknuja WM yajena jeIHOT HHBECTHIMOHOT (OoH/a,

JK) OIIMjCKH U TEPMUHCKH ITOCTIOBH U APYTH (DMHAHCHjCKH JIEPUBATH MOTY C€ KOPHCTHTH CaMO Yy CBPXY 3aIUTHTE
O]l pU3HKa M YKyITHA M3JI0’KCHOCT IpeMa THM HHCTpyMeHTHMa He Moxke Outu Beha ox 5% Hero BpmjenHoCTH
HUMOBHHE, !

3) 10 2% HETO BPHjeAHOCTH UMOBHMHE MOXE CE yJlaraTH y XapTHje OJ] BpHjeIHOCTH eMUTEHTa U3 4iaHa 13. Tauka

(r) oBor 3aKkoHa, U

M) BeIHKa U3JI0xKeHOCT PezepBHOT (hOHIA MO 33jeTHUYKOM ylaramy HE MOXKE a Ipenasu 5% HeTO BPHjeTHOCTH

HUMOBHHE.

(4) Iox mpBOKJIAaCHMM MM KBJIMTETHUM KOJIATEpaJoM M3 CTaBa 3. Tayka I') OBOT WIAHA cMarpa ce Kojlatepan y
CMHCITy TIpONHCAa KOjUM ce ypelyjy MHUHHMMAaJIHM CTaHIApAWd 3a YIpaBjbamke KPEIUTHUM PHU3UKOM U
Kkinacu(UKaIMjoM aKTHBE OaHaKa.

(5) Ynarame y XapTuje oj BpUjeqHOCTH U3 wiaHa 13. ctaB 1. T. a) 1 6) OBOT 3aKOHA HE TOJJTHjeKE OrpaHUUCHHMA

U3 OBOT WIaHa.

(6) Brnana Pemy6nuke Cpricke MOke JAeTaJbHHUje MPOMKCATH YCIIOBE U HAUWH yllaramba UMOBHHE PesepBHOT oHTa.

VYnarama ®oHzma cy BpeOHOBaHA y CKJIagy ca YpeaOoM O METOJOJNOTHjH 3a YTBphUBame HETO BPHjEIHOCTH
nmoBHHe Akijckor Gonna u Ponna 3a pecrurynnjy Penybmmke Cpncke ("Coyxx0enn riaacauk PC", 6poj 95/06,
2/07,7/07 u 120/08, y nassem Tekcry: "Ypenoa'").

VrephuBame BpujenHocTH nMoBuHe DoHIA BpIIM ce 3a CBakM OOJMK HMOBHHE II0jeIMHAYHO, 10 BPCTH,
EMHTCHTHUMA U KJIacaMa. YIiarama y akije BpeqHyjy ce Ha cipenehn Haumn:

" 10 OCJBEIHEM CITY)KOCHOM KypCy 32 aKIMje YBpIITEHEe Ha Oep3aHCKy KOTaLHjy;

" 10 IPOCjeYHO] TPIXKMIIHOj IMjEHN 3a aKlHje KOjUMa ce Tpryje Ha Oep3M MeToJOM KOHTHHYHPaHOT TProBamba.
IIpocjeyna TpXUIIHA IMjeHA Ce H3padyHaBa Kao IOHIEpUCAHA AapUTMETHYKA I[HMjeHa CBHUX 3aKJbyYeHHX
TpaHCaKI{ja TOM aKIKjoM, 00aBJEEHUX Y EPHOY 3a KOjU Ce BPIIM H3padyyHaBame HETO BPHjETHOCTH UMOBHHE;

" [I0 MPOCjeYHOj TPKUIIHO] IMjEHH 32 aKIHje YHju OOMM TpOMeTa y MEePHOAY 3a KOjH C€ BPIIU H3pauyHABAHkE
HETO BPHjE€AHOCTH MMOBHHE M3HOCH HajMame 1% on yKymHOr Opoja THX aKmpja y onTui@jy (6poj eMHTOBAaHHX
aKIyja yMamkeH 3a Opoj COTCTBEHHX aKIHWja y MOCjely eMUTEHTa), YKJbYdyjyhH 1 mpHujaBibeHe OJOK MOCIOBE.
TpkuiIHa IMjeHa ce M3pavyyHaBa Kao MOHIEPHCaHa apUTMETHYKA [MjeHA CBHX 3aKJbYYCHHMX TPAHCAKIHja TOM
aKIMjoM 00aBJbEHUX Yy IMEPUOAY 3a KOjH Ce BPIIM H3pauyHaBambe HETO BPHjEAHOCTH HMOBHHE;

" 10 HWXOj, HAOABHOj WJIM KOPUTOBAaHO] KEUTOBOJCTBEHOj BPHUjCIAHOCTH, 3a yjarama y akiyje Koje ce He
CBpCTaBajy y NMPETXOJHO HaBezeHe Kateropuje. KopuroBaHa KHBHIOBOJCTBEHA BPHjEAHOCT IMPEACTaBIba OJHOC
BpHjeHOCTH KamuTana (TOCIOBHA aKTHBAa yMameHa 3a YKyMHe o0aBe3e M pe3epBHCama 10 MOCIEIHEM
TOIVIREM H3BjEITajy €MUTEHTa) W Opoja aKkWja y ONTHILAjy Ha JaH cacTaBJhbaka H3BjelITaja €MHUTEHTA,
KOPUTOBAaH MPOCjeYHHM IUCKOHTHHUM (aKTOpOM OCTBAPEHHM Ha CIOO0OIHOM OEp3aHCKOM TPXKHUIITY Y
nocjrenmUX 12 Mjecenn oA AaHa W3padyHaBama HEeTo BpHujeaHocTd mmoBuHe ®onma. [IpocjedaH MTUCKOHTHH
(daxTop M3pauyHaBa ce Kao OJHOC YKYyITHE TpPXKHIIHE BPHjEIHOCTH CIOOOTHOT Oep3aHCKOT TpXHIITa (cyma
NPOM3BOJA TPOCjeUHEe INOHJAEPHCAHE IMjeHe aKIMja M yKyImHOr Opoja akiuja y onTuIajy npeayseha umjum
aKIyjama ce TproBajo Ha clI000AHOM Oep3aHCKOM TPIKHUILITY Y TOMEHYTOM MEPHOIY) U YKYITHE KEbUTOBOJICTBEHE
BPHjEIHOCTH CBUX aKIMja IPOMETOBAHNX Ha CII000IHOM Oep3aHCKOM TPXKHUIITY Y HOMEHYTOM MEPHOLY;

110 HOMHHAJIHO]j BPHjeIHOCTH ynarama QoHIa y OCHOBHOM KamuTary npexyseha koja ce HUCY KOHCTUTyHCAna y
CKJIaly ca 3aKOHOM O MPUBPETHNM APYIITBIMA MM 3aKOHOM O jaBHUM Ipeny3ehnma,

BPHjEIHOCT je HyJla YKOJHKO C€ paid O akiujama mperny3eha u Ip>kaBHOM KamuTaly y mpeny3ehnma koja ce
HUCY KOHCTHTYHCAJla Yy CKJIaqy ca 3aKOHOM O NMPHBPEIHHUM APYLITBUMA MM 3aKOHOM O jaBHUM mpexnysehuma
HaJl KOjUMa je MOKPEHYT MOCTYIAaK CTeuaja MM JIMKBUAALH]E.
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YKONMKO IpoIiec perucTpanyje HabaB/beHUX XapTHja O/l BPHjEAHOCTH PacHoNIOKUBUX 3a Ipoaajy kox LlenTpannor
perucTpa, 10 JaHa cacTaBjbama (PMHAHCHjCKHX H3BjeIlTaja, HUje OKOHYaH, BPHjeIHOCT yiarama (yTBpheHa Ha
MPETXOIHO 00jalImheH HaunH) ce 00yxBaTa y OKBUPY aKTHBHUX BPEMEHCKUX pa3TpaHuvCHa.

Jobutak win rybutak o (MHAHCH]CKOT CPEACTBa KiIacu(pUKOBAHOT Kao "pacIoiokKKB 3a Mpoaajy", Koju ce jaBiba
Kao MocJbeAnIia MpoMjeHe dep BpUjeIHOCTH (PUHAHCH]CKOT CPEICTBa, c€ MPU3HAje JUPEKTHO Y KaluTall, Y OKBUPY
nosunuje "PeBanopusaiiione pesepBe 10 OCHOBY (MHAHCHjCKHX CpeICTaBa PacHOJIOKHMBUX 3a Iponajy", oK
(hMHAHCH]CKO CPEICTBO HE TpecTaHe Ja ce NMpu3Haje, Kaga he akyMynupaHH JOOHWTAaK WM TyOHWTaK NPETXOIHO
NpU3HAT y KauTary OUTH IPU3HAT Y OKBUPY OMIIaHCa ycIjexa.

VYnarama ®oHza y BIaCHHYKE XapTHje KOje KoTHpajy Ha cTpanuM TpxkumTuMma (EY, OELIl, LHEDT-a), yrphyjy
ce Ha OCHOBY Oep3aHCKOI Kypca XapTHje, OCTBAapeHOI Ha JaH H3BjellTaBama (3aTBapajyha mujeHa XapTHje
MOCJBEIET PAJHOT JaHa y Mjecelly), y ckiaay ca Ypenbom. Ce mosummje cpeincraBa u obaBe3a y CTpaHUM
cpeAcTBUMa Iuahama cy mpepadyHaTe y BUXOBY MpOTHBBpHjeaHOCT y BAM mo 3BaHMYHOM Kypcy BakeheM Ha
naH OmmaHca crama. [locioBHE IpoMjeHe y CTpaHHM cpelcTBHMa Iuiahiama TOKOM TOAWHE IpepadyHaBajy ce y
KonBepTuOmiHEe Mapke 1o 3BaHUYHOM Kypcy BakeheM Ha J1aH cBake IpOMjeHe, a HacTajle O3UTUBHE U HeraTHBHE
KypCHE pa3inKe KIbIDKe Ce y KOPHCT WM Ha TepeT OmiaHca ycrjexa.

QuHancujcka umosuna Koja ce opascu 00 dochujeha

OuHaHCHjCKa UIMOBHHA ca (UKCHUM I OJpeAuBUM IUahamuma u GUKCHUM pokoM pocnujeha, 3a kojy PoHA
UMa MO3UTUBHY HaMjepy u MoryhHOCT fma WX yyBa a0 pocmujeha, xinacudukyjy ce kao IMOBHHA “y MOCjemy IO
nocrimjeha”. YKomMKo ce 3HavajaH Mo (DMHAHCHjCKMX CpE/ICTaBa Koja Cy KiIacu(puKoBaHa Kao (hHMHAHCHjCKa
cpezcTBa Koja ce apxe o nocnujeha nponajy, @oHn je AykaH IjeNOKYIHY Tpyny GUHAHCHjCKHX CPEICTaBa Koja
ce apoke 1o nocrujeha pexnacupuKoBaTH y rpyny GHHAHCHjCKUX CPEICTaBa PACIOJIOKUBUX 3a MIPOJIAjy, y CKIamy
ca onpenbama IAS 39 "OuHAHCHjCKH WHCTPYMEHTH: NMPH3HABAkC U OAMjepaBame”. Y TOM Clydajy, Y HapeIHe
JIBUje TOJMHC HAKOH peKilacu(puKanuje, HaBelcHa (QUHAHCHjCKA CPENCTBA CE HE MOTY KiacH(UKOBaTH Yy
KaTeropujy GUHAHCHjCKHX CpeacTaBa Koja ce Ipxe 10 xocmujeha.

BpennoBame 00Be3Huna je nepuancano Ypeadom, ¥ TO HAa HaYMH Ja ce 0OBE3HHUIIE BPEOHY]Yy IO HeoTmwiaheHoj
HOMHUHAJHO] BPHjeIHOCTH, TOMHOXEHO] OEp3aHCKHM KYpCOM MM KypCOM APYruX ypeheHuX jaBHHX TpXKHIITAa Ha
JaH oOpadyHa, y3 NpHITHCHBame Npunanajyhe kamare, y ckiagy ca OJIyKOM O eMHCHjH oOBe3Huna. OOBe3HuIe
KOjuMa ce He Tpryje Ha Oep3u WiIH JpyruM ypeheHUM jaBHUM TP)KUIITAMA BPEAHYjY ce IO HIDKOj o HeoTiulaheHe
HOMHHAJIHE WK HabaBHE BPUjEAHOCTH, y3 IPUIMCUBAKE KaMaTe, Y CKIIay ca OUTyKOM O eMHUCHjU 0OBE3HHMIIA.

Hamu kpeoumu u nompasxicusara

TotpakuBama ox Kymama, KpeAUTH U OCTana HMOTpaXMBama ca (PUKCHUM WM OIpeAUBHM IutahamiMa Koja He
KOTHpajy Ha aKTHBHOM TPXKHINTY KIACH(UKY]y ce Kao KPEAWTH W IMOTpakhBama. KpeanTn M MOTpakMBamba
BpeAHYjy c€ IO aMOPTHU30BAaHOM TpOLIKY, IPHMjEHOM MeToje e(eKTHBHE KaMaTHE CTONle, yMameHH 32
MPOLVjEHEHO YMambemhe BpHjeTHOCTH. [Ipuxon ol kamaTe ce NpU3Haje NMPUMjeHOM e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIe,
OCHM Y CiIy4ajy KpaTKOPOYHHX NOTPaXKHBamha, Iije Ou MpHu3HaBambe NpHuxo/ia O1iIo HeMaTepHujaIHo.

Qunancujcxka cpedcmea no gep gpujednocmu Kpo3 buiaHc ycnjexa

OuHaHcHjcKa cpecTBa 1Mo (ep BPHjeIHOCTH Kpo3 OWIIaHC ycmjexa ce OZHOce Ha (PMHAHCHjCKa CPEICTBa KoOja
3a[10BOJbaBajy OMII0 KOju of cibenehux ycioa:

a) Kiacu(UKOBAHO je Ka0 OHO KOje ce APKU paiy TProBarmba, WITH
0) mocJMje MOYeTHOT NPpU3Hamba Ha3HaveH je oj crpaHe DoHja 1o gep BpujeqHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrjexa.

V ckiany ca IIpaBHIIHMKOM O KOHTHOM OKBHPY, CaJpKHHH padyHa y KOHTHOM OKBUDPY M CAAPKHHH U (GopMu
¢unancHjckux wm3Bjemraja 3a mHBectHimoHe QongoBe ("Cmyxbenn riacauk PC", 6poj 106/15 u 105/17),
EBUJICHTUPAake HEpPEeaTH30BaHUX J0OMTaka W TyOHWTaka HACTalMX MO OCHOBY MpoMjeHe ¢ep BpHjeIHOCTH
(hUHAHCHjCKUX cpeacTaBa KIacCH(PHUKOBAaHHWX Kao “‘(GuHAHCHjcKa cpeicTBa MO ¢ep BpUjeIHOCTH KpOo3 OWIaHC
ycnjexa” Npu3Haje ce TUPEKTHO y OKBHPY KallMTajla, a He y OKBUPY padyHa JOOUTKA WM T'yOUTKa MepHoja, KaKko
ce To 3axtjeBa 1o IAS 39 "duHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH: IPU3HABabE U OiMjepaBambe’.

Hcnpaska epujeonocmu nompasxcuéarsa 00 Kynaya

IToTpaxkuBama Cy MpUKa3aHa 10 HUXOBO] HOMHHAJHOj BPHjEJHOCTH, YMambeHO] 3a HCHpaBKE BPHjEIHOCTH
HEHAIUIATHBUX MOTPaXUBarba. McnpaBka BPUjeIHOCTH MOTPaXKHBamka BPIIH CE MHAMPEKTHO 3a U3HOC JOCIjEInX
MOTpaXXMBama Koja HUCY HarulalieHa y onpelhieHoM neproay o aatyma nocnujeha 3a miahame, a UPEKTHO ako je
HeMOrylHOCT HarutaTe W3BjecHa M JJOKyMeHTOBaHa. IIpoljjeHa H3HOCa HeHAIUIATHBHX MOTpaXKMBamba Oazupa ce Ha
HCTOPHjCKHUM JJOKa3HMa O U3HOCY C THM Y BE3U HacTallMX ryOuTaKa.

13



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIMKE CPMNCKE A.O. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

3.6.

Tomoesuncku exsusanenmu u 20mosuHa

['OTOBHHCKM €KBHUBAJICHTU U TOTOBMHA YKJbYUyjy FOTOBHHY y OJarajHu, JEmo3WTe KOJA KOMEpLHjaIHUX OaHaka,
Ka0 U BHCOKO JIMKBHIHA CPEACTBA KOja ce€ MOTy Op30 KOHBEPTOBATH y MO3HATe M3HOCE TOTOBUHE, y3 Oe3HayajaH
PHU3HUK O IPOMjEHE BPHjEIHOCTH.

Ymarera unancujcxe umogune

duHaHCHjCKa UMOBHHA, OCHM MMOBHHE HCKa3aHe 1Mo (ep BPHUjEIHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycIjexa, IpoIrjemheHa je 3a
WHIUKAaTOpe yMamema Ha CBaKM JaTyM H3BjelITaja O ()MHAHCHjCKOM Moiokajy. PuHaHCHjcKa MMOBHHA je
yMameHa TaMo TJije je I0Ka3aHo Aa, Kao pe3ynraT jeHOT WM Bulle noralaja Koju cy ce AEeCHIM HaKOH IMOYETHOT
NpU3HaBamka (UHAHCH]jCKE HMOBUHE, IPOLHUjeHheHH Oyayhn HOBUaHM TOKOBH MHBECTHLIH]E Cy H3MH]CHCHU.

3a akiuje Koje He KOTHpajy Ha Oep3u, a KiIacu(pHKOBAaHE Cy Kao paclojOoXKBE 3a MPOAajy, 3HAdajaH WU
HpOIYXeH Max y dep BpPHjeIHOCTH BPHjEIHOCHOT IANHpa HCIOJA FEroBOT TPOIIKAa CMaTpa ce OO0jeKTUBHHUM
JIOKa30M yMambemba.

3a cBy ocTtany (HMHAHCHjCKY MMOBHHY, YKJbY4yjyhW OTKyIHBE XapTHje O BPHjEAHOCTH KiacH]uKoBaHE Kao
pacronoxuBe 3a MpoJajy, U MOTpakuBama M0 (UHAHCHjCKOM 3ajMy, OOjeKTHBAaH [0Ka3 yMamema MOXKe
YKIbYYHUTH:

e  3HayajHE MHAHCHjCKe Telkohe u3aBaolia Ui KOPUCHHUKA; UITH

®  TIPOIYCT WM JeNMKBEHIINja y OTIUIATH KaMaTe WM TIIaBHUIE; WIIH

e moryhHoCT na he nyxHHK H0ohH y cTedaj min GUHAHCH]CKY PEOPraHN3aIH]y.

3a oxapelheHe kateropuje (UHAHCHjCKE UMOBHHE, Kao INTO Cy MOTpaKMBama OJ Kymala, CPEICTBa 3a Koja je
HPOLHUjECHCHO J1a HICY YMambeHa, MOjeIMHAYHO CE HAKHAIHO MPOL[jEkhY]jy 32 yMamhEHhe Ha KOJIEKTHBHO] OCHOBH.

OO0jexkTHBaH JOKa3 yMamema MOpTQoiiMja MOTpakuBama MOrao OM yKJbYUHTH MPETXOTHO HCKycTBO PoHAa y
HAIUIaTH, KalllbEekhe y HAIUIATH HAKOH Iepuoja nocnujeha, ka0 M NPOMjeHe Y HAIMOHAIHUM WIIH JIOKATHUM
E€KOHOMCKHUM YCIIOBHMA KOjH Cy Y y3ajaMHOj BE3H Ca HEH3BPIICHEM MOTPAKHUBAIHA.

3a (uHAHCHjCKY HMOBHHY WCKa3aHy IO aMOPTH30BaHOM TpOIIKY, H3HOC yMamema je pasiika mMely
KIbHTOBOJICTBEHE BPHjEIHOCTH MMOBHMHE M CaJalllibe BPHjEAHOCTH IPOIMjeHeHHX OynyhnX HOBYaHHMX TOKOBA,
JMCKOHTOBAaHHUX KoprcTehH OpUrHHAIHY e(DeKTUBHY KaMaTHY CTOITY (PHHAHCHjCKOT CPE/ICTBA.

KmurosoacreeHa BpujenHOCT (QHUHAHCHjCKE HMMOBHHE je yMameHa 32 TYOUTKE yMamema IUPEKTHO 3a CBY
(hMHAHCHjCKy MMOBHHY, OCHM 3a MOTPaXHBamka IJje jeé KIHTOBOJICTBEHA BPH]EOHOCT yMameHa Kpo3 ymoTpely
pe3epBanyja 3a yMameme BpujeqHocTH. Kana Huje Moryhe HamlaTHTH MOTpakWBamka O]l Kylala, OHjla Cy MCTa
OTHHCaHA Ha TepeT pe3epBalHje 3a yMameme BPHjeAHOCTH. HakHamHM MOBpaT M3HOCA KOjU Cy IPETXOAHO
OTHHCAHU Ce ONPHXOMAYyje Y KOPHCT pe3epBalije 3a yMameme BpHjeAHOCTH. [IpoMjeHe y KEUTOBOJCTBEHO]
BPHjEIHOCTH pe3epBalllje 3a YMamhCHhe BPUjETHOCTH SBHICHTUPAjY ce y OHIIaHCY ycIjexa.

Ca u3y3eTKOM XapTHja O BPHjeTHOCTH PACIIONIOKUBHX 32 TPOJajy, aKo ce, Y HapeTHOM NepHOIy, U3HOC IyOnuTaKa
Ol yMamemha BPUjEeIHOCTH CMakH, U TO CMakEHe ce OTHOCH Ha Jorah)aj Koju je HacTao HAKOH IITO je yMameHe
MPU3HATO, TPETXOAHO TPHU3HAT TyOUTaK yMamema MOXKE ce NMPH3HATH Kpo3 OMiaHc ycrjexa y mjepu koja Hehe
pe3yNTOBAaTH KEUTOBOACTBEHHM HM3HOCOM BehiMM Hero mro Om OMO aMOPTH30BaHHM TPOUIAK Ja HUje JOUUIO IO
NpU3HABaKka YMambemha BPUjeIHOCTH Ha IaTyM KaJia je yMamemhe BPHjeAHOCTH HCIIPABIBEHO.

IIIto ce TH4e XapTHja OJ BPHUjEJHOCTH - yllararba PacloiOKMBUX 34 TPOAajJy, TyOUIM O] YMAhEHma IPETXOJHO
MPU3HATH KPo3 OMIIAHC yCIjexa ce He MOHMIITaBajy Kpo3 OunaHc ycmjexa. bumo koje ysehame y dep BpujenHocTr
HAaKOH I'yOHTKa yMamberba je TPU3HATO IUPEKTHO y KaluTal.

duHaHCHjCKe 00aBe3e
OdunaHcHjcke 06aBe3e 00yXBaTajy KpaTKOpodHe 00aBe3e U3 MOCIOBamka U OCTaje 00aBese.

OuHaHcHjcke 00aBe3e ce MHHILMjATHO MPHU3HAjy Yy U3HOCY MPUMIBEHHX cpejicTaBa. HakoH MouYeTHOr MpH3HaBamba
¢unaHcHjcke obaBe3e ce Mjepe y M3HOCY Mo KoMe je obaBe3a MOYETHO MpH3HATA yMameHa 3a OTIUIaTe TJIaBHHUIIE,
yBehaHa 3a M3HOCE KamMTaIM30BaHMX KamaTa M yMameHa 3a OWJIO KOjU OTHHC OJOOPEH O[] CTpaHe NOBjepHola.
dunaHcHjcke obaBe3e Cy HCKa3aHe M0 aMOPTH30BaHO] BPHjeJHOCTH KopuihemeM edeKTHBHE KaMmaTHE CTOIIC.
ObaBe3e 1Mo OCHOBY Kamara Ha (pMHAHCHjCKe 00aBe3e Ce eBHACHTHpAjy Ha TepeT (DMHAHCHjCKHX pacxona y
HEepUO/y Ha KOJH Ce OJHOCE M MPHUKa3yjy Y OKBUPY OCTAIUX KPaTKOPOUHHX 0baBe3a.

OuHaHcHjcka obaBe3a mpecraje na ce npu3Haje kaga Doun wcnyHH obaBely WM Kajaa je obaBesa miiahama
npesaBul)eHa yroBOPOM YKHHYTA MM HCTEKIIA.
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3.7.

Ilope3u u gonpuHocu
Tlopes na oobumax

[Tope3 Ha noburtak oOyxBara Tekyhu mope3 Ha ITOOHTaK M OJUIOKEHE mope3e Ha poburak. Tekyhu u ommoxeHu
mope3 Ha JAOOUTaK ce MpHU3Hajy OMJIaHCY ycIjexa, OCHM aKO HUCY HacTajld W3 MOCIOBHHX KOMOWHaNWja MU
CTaBKH NPU3HATHX AUPEKTHO y KalUTAIy, OAHOCHO y OCTAJIIOM YKYITHOM PE3yJTary.

Texyhu nmope3 Ha moOHTaK IpexcTaBiba U3HOC KOjU ce oOpadyHaBa M Iuiaha y ckiaxy ca 3akOHOM O ITope3y Ha
no6ut. Texyhu mope3 Ha TOOWUTAK MpeACTaBIba N3HOC KOjU ce 00padyHaBa IPHMjEeHOM IPONHCAHE IIOPECKe CTOIe
ox 10% Ha ocHOBHUIly yTBpheHy MOpecKHM OMIaHCOM, KOjy HpeAcTaBha H3HOC AOOHMTKA IIPUje ONOpEe3UBama Mo
on0uTKy edekara yckiaahuBama MPUX0Ja ¥ Pacxoja, OJHOCHO, a y CKIaay ca MOPECKUM mpomnucuma PenyGiike
Cprcke.

IMopecku npomcu Peny6mmke Cpricke npeasubhajy MoryhHoOCT ymamema mopecke OCHOBHIIE 32 H3HOCE yilarama y
HEKpEeTHHHE, IIOCTPOjeha M OIpeMy 3a 00aBJbame BIACTUTE NPOW3BOIHE J[jEJIATHOCTH M 3a HM3HOCe IutaheHor
Tope3a Ha JJOXOJaK ¥ JOIPHHOCA Ha JINYHA IIPHMarka 3a Bule ox 30 HOBO3aNOCISHUX PaJHUKa Ha Kpajy IIOCIOBHE
TOJIMHE.

Iopecku mponucu Penyomuke Cpricke He mpenBubajy MoryhHOCT ma ce mopecku ryomnu u3 Tekyher mepuona
MOTY KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopesa ruiaheHor y mpeTxogHuM mnepuognma. Mehyrum, ryounm us
Tekyher meprosia MCKa3aHH y MOPECKOM OMIIaHCY MOTY ce KOPHCTUTH 3a YMameHhe Mopecke ocHoBHIE Oyayhnx
00pavyHCKHX IIePHOa, Al He Jy)Ke O IeT TONHA.

OutoxeHu 1ope3 Ha 1o0uTak ce oOpauyHaBa kopuirhemeM MeToze YIBphuBama 00aBe3a IpeMa OUIIaHCYy CTamba,
3a IpPHUBPEMEHE pa3iiMKe IpoM3allIe U3 pasiuke u3Melhy mopecke ocHOBe MOTpaxkuBama M obaBesa y OwilaHCy
CTama M BUXOBE KHHIOBOJCTBEHE BpHjeHOCTH. Baxehe mopecke crome Ha naH OuiaHca CTama MM IIOPECKe
CTOIIE KOje Cy HAaKOH TOT JaHa CTYNHJE Ha CHAary, KOpUCTe ce 3a YTBphHBame pa3rpaHHueHOr M3HOCA Iopes3a Ha
noburak. OmnoxeHe mopecke odaBe3e ce MPU3HAjy 3a CBE OMOpE3MBE MpUBpeMeHe pasnuke. OmnoxeHa mopecka
CpelcTBa ce MPU3HAjy 3a CBE OJOUTHE IMPUBPEMEHE Pa3iuKe U e(eKTe MOPECKUX I'yOHTaka U MOPECKHX KPEIuTa,
KOjH c€ MOTY IPEHOCHTH Y HapeaHe (HUCKaJIHE IIEPHO/IE, 1O CTENeHa 10 Kojer he BjepoBaTHO MOCTOjaTH OTIOPE3UBH
JOOUTaK O KOjer ce MPEHHjeTH MMOPECKU I'YOUTaK U KPEIUTH MOTY YMarbHTH.

lMope3u u donpuHocU Koju He 3asuce 00 pe3ysimama

[lope3n m mOMpHUHOCH KOjH HE 3aBHCE OJ pe3yiTaTa MpeAcTaBibajy Iulahama mpema BakehuM pemyOnudkuM u
ONIITHHCKUM IPONHCUMA panu (UHAHCHpama Pa3sHUX KOMYHAIHUX M penmyOonmukux morpeba. OBH mopesn U
JOTIPUHOCH YKJbYYEHH Cy Y OKBUPY OCTaJINX MOCIOBHUX PAacXo/a.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE INPOLJEHE

[Ipe3enTanuja pUHAHCHjCKUX U3BjEIITaja 3aXTHjeBa OJ] PYKOBOJICTBA KopulIheme HajO0oJbuX MOTYhHX TpOLjjeHa U
pasyMHHX MpPETIOCTaBKH, Koje HMajy edekTa Ha MPE3eHTOBAaHE BPUjEIHOCTH CpeAcTaBa W o0aBe3a u
o0jenonamyBamke MOTEHINjATHUX OTPaXKMBamba 1 o0aBe3a Ha J]aH cacTaBJbamba (PMHAHCHjCKUX M3BjeIlITaja, Kao 1
NMpUX0Jia M pacxoja y TOKY H3BjelTajHOr mepuoxa. OBe MpoljeHe M TPETIOCTaBKe Cy 3acHOBaHE Ha
“HpOpMaIFjaMa PACIONIOKUBIM Ha JIaH cacTaB/hbarba (PUHAHCHjCKHX W3BjelNTaja, a Oyayhu cTBapHH pe3ynraTu
MOTY J1a c€ Pa3JHKYy]jy O] MIPOIHjeHEHNX H3HOCA.

[Ipo1jerHe 1 MpeTHocTaBKe Ce CTAIHO MPEUCTIUTYjy. M3MjeHe KIbUTOBOACTBEHUX IIPOI]jeHA IPU3HA]Y Ce y MIEPUOTY
H3MjeHe YKOJHMKO C€ OJHOCE CaMoO Ha Taj Mepuoj] WIM y MepuoAy u3MjeHe y OyayhuM mepuoamMa yKOJIMKO
n3MjeHa yrude Ha Tekyhu u Oyayhe nepuoze.

OCHOBHE TIPETIIOCTaBKe Koje ce ofHoce Ha Oymyhe norahaje WM ocrane 3Ha4yajHe W3BOPE HEU3BjECHOCTH MPH
JlaBamy TMPOI[jeHe Ha JaH H3BjemTaja 0 (MHAHCHjCKOM MOJI0XKajy, KOja HOCH PH3MK ca MOTyhMM HCXOIOM Yy
MaTepHjalHO 3Ha4YajHUM KOpEKIMjaMa calallibe¢ BPUjEIHOCTH cpelcTaBa W obaBe3a y HapeaHO] (HHAHCH)CKOj
TOJIMHU MPEACTABIbECHE CY ¥ JaJbeM TEKCTY:

Obesspjeherve spujeonocmu cpeocmasa

Ha nan Oumnanca crama, pykoBojctBo Ponna m JlpyuirBa aHaiusupa BPHjeIHOCTH CpeACTaBa NPHUKA3aHHUX Y
(GUHAaHCHjCKMM M3BjelITajuMa. YKOJMKO IIOCTOjM HMHJAMKAalMja 1a 3a HEKO CPEICTBO IOCTOju obe3Bpjeheme,
HaJIOKHaJMBH M3HOC TOT CPEACTBA ce INpoljemyje Kako Ou ce yTBpAHMO H3HOC o0e3Bpjehema. Ykoimko je
HaJIOKHAJMBH HW3HOC HEKOT CPE/CTBa IMPOLHUjCHEH KAao HIDKM OJf BPUjEJHOCTH HCKa3zaHe y (DUHAHCH)CKUM
W3BjEIITAjVIMa, BPHjEAHOCT CPEICTBa HCKAa3aHOT y (MHAHCHjCKUM U3BjEIITajHMa C€ CMamyje J0 CBOje
HaJIOKHA/JUBE BPH]jEIHOCTH.
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBJNIUKE CPMNCKE A.0. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe
Pezepsucara

PesepBucama ce npu3Hajy u Bpuie kaga PoHI MMa 3aKOHCKY WM yroBOpeHy 00aBe3y Kao pe3ynTaT NMpOLLIHX
norahaja W Kajga je BjepoBaTHO Ja he OUIMB pecypca KOju CTBapajy eKOHOMCKe A00uTH OuTH moTpedaH ma ce
“3MHUpHU 00aBe3a U Kajia ce MOKe M0y3JaHO MPOLMjEHUTH H3HOC 00aBese.

Ilpasuuna (¢hep) epujeonocm

[MocnosHa nontuka onna je na objenonanu MHMOPMANHje 0 IPABUYHO] BPHjEAHOCTH CPEACTaBa U 0OaBe3a 3a
KOjy IIOCTOje 3BaHWYHE TPKUIIHE HH(pOpMalWje M Kaga ce NpaBUYHA BPUjEJHOCT 3HA4YajHO pasJMKyje Ox
KBbUTOBOJICTBEHE BpHjeaHocTd. Y PenmyOmmum Cprickoj HE HOCTOjU JOBOJBHO TPXKHIIHOT HCKYCTBa, Kao HH
CcTaOMITHOCTH U JIMKBUIHOCTH KOJ KYIOBHHE M NpPOJaje MOTpaXKuBama U OcTaje (UHAHCHjCKE aKTHBE U IACHUBE,
MOIITO 3BaHUYHE TP)KUIIHE HHPOPMAIHje HUCY Y CBAKOM TPEHYTKY pacroiioxkuse. CTora, NpaBUYHY BPHjEIHOCT
HUje Moryhe Moy3IaHO YTBPAMTH y OJCYCTBY aKTHBHOT TpikHIuTa. YrpaBa @onzma n J[pymTBa BpIIM HPOILjeHY
pH3HKa H, y CIydajeBUMa KaJia ce OIMjeHH JJa BpHjeTHOCT 110 KOjOj Ce MIMOBMHA BOAN y IIOCTIOBHAM KibUrama Hehe
OWTH peann3oBaHa, BPIIM UCIpaBKy BpHjeaHocTH. [lo munusery YnpaBe @onnga u JpymrBa, H3HOCH y OBHM
(MHAHCH]CKUM H3BjeIITajMa OJpa’kaBajy BPHjETHOCT KOja je, y ITaTHM OKOJHOCTHMA, HajBjepOJOCTOjHHja U
HajKOpPHCHH]a 3a OTpede M3BjeIITaBamba.

5. nPUXOaU o4 AMBUAEHIN
Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa

31. neuemoap

31. neuem6ap 2020. 2019.
Jlomahm emuTeHTH:

Tenexomynukanuje Penyonnke Cprcke a.n. bama Jlyka 5,330,107.79 4,986,908
Mupa an [pujenop - 18,474
PomannjamyreBn ag Cokomnarg 9,421.67 9,029
Mepununan an bama Jlyka 50,236.55 99,257
Boxcur axg Munuhu - 8,796
TI'T a.n. Jlakrammu 67,008 67,008
3TII bawa Bpyhuia - 63,589
T'ac ITpomer ag Mcrouno CapajeBo 27,352.39 24,855
Kpajuna I'TI bama Jlyka - 304,808
Xuapoenekrpane Ha punu 758,210.57 -
BocnamonTaxa ax [pujenop - 57,250
6,242,336.97 5,639,974

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa

31. neuemoap

31. nenem6ap 2020. 2019.
EMurenTn u3 I/IHOCTpaHCTBa:

Amgen Inc 1,259.75
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR (Dist) 953.75
iShares Emerging Market Dividend UCITS 1,989.21
iSHARES EURO DIVIDEND 1,565.41
iShares International Select Div ETF 5,776.33
iShares MSCI Europe ex-UK UCITS ETF EUR (Dist) 406.77
iShares Select Dividend ETF 6,149.64
iShares STOXX Europe 600 Health Care UCITS ETF (DE) 1,134.67
Schwab US Dividend Equity ETF 6,634.22
Thales SA 1,143.77
Vienna Insurance group AG 5,721.98

32,734.85

16



HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe
MNMPUXOAN O KAMATA U AMOPTU3AIINJA IIPEMUJE (IUCKOHTA) I1O OCHOBY XOB CA

6.

OUKCHUM POKOM JOCIIMJERA

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,

PENYBJIMKE CPMNCKE A.O. BAHA JTYKA

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa

31. neuemopa 31. nenemoéap

2020. 2019.

IIpuxoau o kamata Ha 0OBe3HHMIlE (HaromeHa 12) 3,857,498 4,655,619
IIpuxonu o kamaTa Ha JIETIO3UTE 9,973 12,092
TIpuxoau o KamaTa OCTajH, PEMO 4,819 1,610
3,872,290 4,669,321

PEAJIM30BAHU JOBULIU U I'YBULIU Ol YJIAT'AIbA

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa

31. neuemoap

2020. 31. nenemo6ap
2019.

PeanuzoBanu 1o6unu mo ocHOBY npozaje XoB 1,562,752 2,479,671
Ocranu peann30BaHu TOOUIN - 17,194
Peanu3oBanu 10OMTKa M0 OCHOBY KYPCHHX pa3iifKa 44,302
Peanu3oBanu K00MTAK 1,607,054 2,496,865
Peanun3zoBanu ryOUIH O OCHOBY Ipojaje XoB (47,198) (1,609,527)
Peanm3oBany ry0uTaK 1o 0OCHOBY KYpCHHUX pa3iMKa (51,623) -
Ocrany peaar30BaHu I'yOUIN (2,115,520) (1,508,387)
PeanuzoBanm ryourak (2,214,341) (3,117,914)
I'yOumm on ynarama y eMUTEHTE KOjH Cy OpHCaHH U3 CYACKOT PErucTpa - -
T'yOuim oJ yiarama y eMHTEHTE [0 OCHOBY CMakbeHba Karurasa (39,411) (441,775)
VIMnaputeTHH TYOUIIM O] yJlarama y eMHTEHTE KOjHU Cy y TocTynKy creyaja  (2,076,109) (1,066,612)
WM JTUKBUIAIH]C

(2,115,520) (1,508,387)
Hero peann3oBanu ryounm ox ynarama (607,287) (621,049)

Heto peanu3oBanu ry0ouny oj yjiarama 3a TOAUHY Koja ce 3aBpiraBa 31. meremOpa 2020. roauHe y HW3HOCY Of
607,287 BAM ce omHOoce Ha pa3nuKy u3Mel)y ocTBapeHe mponajHe W HabaBHE, OJHOCHO KHHTOBOJICTBEHE
BPHjeIHOCTH TpoAaTHX X0B, Kao u Ha peann30BaHe TyOUTKe HACTAIE yCIbE] HACTAINX WMIIAPUTETHUX IyOuTaKa
O]l ylarama y eMHTEHTe KOju Cy Yy IOCTYIKY CTedaja MM JUKBUIALH]e, WK Cy OpHUCaHH U3 CYICKOT PErucTpa Kao
U CMamerba KaluTaa.

Haj3nauajHuju mojeqMHAYHN peai30BaHU JOOWTAaK 3a TOJWHY Koja ce 3aBpiiaBa 31. menemOpa 2020. romgune
OCTBapeH je 0 OCHOBY INpojaje akiuja emuteHta Mupa an Ilpujenop y m3Hocy ox 851,449.61 BAM, mok ce
Haj3HAYajHUjH NOjeJMHAYHN peaM30BaHy I'yOUTaK y HaBeIleHOM Iepuoy, y usHocy ox 5,514.66 BAM onHocu Ha
nmpoaajy aknuja npexy3eha Berepunapcka cranuma a.1. 3BOpHHK.

Ocramu peanuzoBand Tryournu y usHocy 2,115,520 BAM najehum aujemom, y usHocy ox 2,076,109 BAM,
OJJHOCE C€ Ha MpHU3HATe peaM30BaHe I'yOMTKE M0 OCHOBY INPU3HATHX MMIIAPUTETHHX TyOWTaKa Of yjarama y
EMHTEHTE KOjU Cy y THOCTYIIKy cTedaja wim juksupaunuje, a 39,411 BAM oxHocH ce Ha ryOHTaK 1Mo OCHOBY
cMamema KanuTaia npenyseha Texuuuku pemoHT aj bparynar.

Hanme, ynpaBa ®onpma n [lpymTa je n3BplInia JeTajbHY aHalM3y CBOJUX MHBECTHIMjA y €MHUTEHTE KOjH Ce
Hajase y IOCTYIIMMa CTedaja WM JIMKBHAALHU]E WM 33 KOje IOCTOje jaCHe MHAULMjE O YrPOKEHOCTH HAcTaBKa
MOCJIOBakha, M Ha OCHOBY JIOCTaBJLCHHMX MH(OpMalija 0] CTpaHe CTEYajHUX yNpPaBHHKA WM Ha/UISKHUX CYZ0Ba
WK APYTHX JaBHO IMyONMKOBaHUX WHPOPMAIH]ja, 3aKJbyUra JIa je HEOMXOIHO U3BPIIUTH MPU3HABAKE TIPETXOIHO
NPHU3HATHX I'yOHTaKa y OKBHPY PEBAOPU3ALMOHHUX PE3epBU y I'yOHTKe y OKBUpY OMIIaHca ycrjexa, a y CKIIay ca
IAS 39 “Dunancujcku umHCTpyMeHTH: [Ipn3HaBame u onMjepaBame”. Hajehm mnojemunHaunm ryburak mno
HaBe/ICHOM OCHOBY ce OJIHOCH Ha oOe3Bpjeheme ymarama y npenysehe XIIK anx Kosapcka [[youna y credajy y
usHocy o1 750,206 BAM.

VY obpacuy W3BjemTaja o peanu3oBaHHM A00MIMMA(TyOMIIMMa) HWHBECTHLHMOHOT (OHAA NpHKa3yjy ce
peaM30BaHN JOOMIM WIIM T'yOMIIM Y HETO U3HOCY, a y Ouiacy ycrmjexa ce NMpHKa3yjy U pealn30BaHH AOOHIHU U
ryouIy.
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,

PENYBJIMKE CPMNCKE A.O. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

8.

10.

11.

12.

HAKHAJIA IPYHITBY 3A YIIPABJ/bAIBE

Pacxonu no ocHoBY HakHane JpywmTBy 3a ynpaBibambe QOHIOM

Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa

31. nenemoap 31. nenemoéap

2020. 20109.
869,509 845,451
869,509 845,451

Pacxomn mo ocHOBY HakHaze 3a ympasibambe PoHIOM 3a roauHy Koja 3aBpmraBa 31. mememOpa 2020. romuHe
usHoce 869,509 BAM (2019. rogune — 845,451 BAM) wmjesokynmHO ce OAHOCE Ha HakHany JlpymTBy 3a
ynpasisame PonmoM, u TO y ckiany ca Omaykom Brane Perry6mmke Cpricke o HakHaau 3a ynpaBibame JpymTsa

3a ynpasibamke [IPED-om (“Ciyx6enu rinacuuk PC”, 6poj 53/18).

OO0pauyH HaKHaJe ce BPIIM Ha MjeCEYHOM HHBOY Ha 6a3u CTBapHOT Opoja naHa.

OCTAJIM ITIOCJIOBHHU PACXOAHN

TpomkoBn GaHKapCKUX yciyra
TpoikoBu Takcu U opesa
Octanu TpoUIKOBU

IIOPE3 HA TOBUTAK

Ilobumax npuje onopesusaroa

IMope3 Ha nobutak no cronu ox 10%
- INopecku edekar ycknahuBama npuxoia No OCHOBY AUBHICHAN
- ITopecku edekar yckinahupama mpuxoa 1o OCHOBY kamaTta Ha XoB
Koje je m3nana PC
[Nopecku edextn pacxoa KOju ce HE MPHU3HAjJY y TOPECKOM OMITaHCY
- HenpusHaTi MOopecku Kpeaur

Iope3 na dobumax

IrOTOBHUHA

TpancakuuoHn padyH y nqomahoj BaryTH
Tpancakumonn pauyyn y EUR-4,611.95
Tpancakuuonu pauyny USD-9,435.48

Y BAM

I'oguna xoja
ce 3aBpLIaBa
31. nenemopa

l'oauna xoja
ce 3aBpLIaBa
31. nenemépa

2020. 2019.
10,673 451
23,592 23,578

176,721 117,277
210,986 141,306

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa
31. neuemodap 31. neunemoap

2020. 2019.
8,425,751 8,664,860

842,575 866,486
(624,234) (563,997)
(388,542) (465,217)
170,201 162,728

Y KoHBepTHOMJIHMM MapKamMa
31. neuemoap 31. nenemoap

YJIATAIBA ®OHJA Y ®DUHAHCHJICKA CPEACTBA PACIIOJIOKUBA 3A ITIPOJAJY

HabaBna BpujennocT ynarama y XOB pacnonoxuBux 3a npozajy:
- aKIyje U ynarawe y npuapyxeso apymrso 1Y EJATID

2020. 2019.
7,763,527 4,341,296
9,020
15,027
7,787,574 4,341,296
Y BAM
31. nenemoap 31. nenemoap
2020. 2019.
195,315,972 193,236,344
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIMKE CPMNCKE A.O. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

- npyre XoB 29,040,398

- 00Be3HHLEe 86,973,370
311,329,740

Ceohere Ha ghep spujednocm cpedcmasa pacnoroHcuux 3a npooajy:

- aKIMje W yiarame y npuapyxkeno apymrso Y EJID (87,131,796)

- npyre XoB 6,929

- 0OBe3HHLEe 5,435,867
(81,689,000)
229,640,740

28,495,047
88,555,618
310,287,009

(88,779,372)

6,300,187

(82,479,185)

227,807,824

Caoleme Ha (ep BpUjeJHOCT CpecTaBa pacloNoKUBUX 3a MPOAajy ca ctambeM Ha aaH 31. meuem6Opa 2020. roauHe
y n3Hocy oz 81,689,000 BAM (neraTuBHO) mpeacTaBiba edekte cBohermba BpHjeJHOCTH CPEACTaBa PacloIOKHUBUX
3a Mpojajy Ha BHUXOBY (ep BpHjeAHOCT, oOpadyHaTy y ckiaay ca onapemdama Ypeabe O METOHOJOTHjH 3a
yrBphuBame HeTo BpHjeqHOCTH MMOBHHE Axuumjckor ¢onma um Ponpma 3a pecrurynujy PemyOmmke Cprcke

(narromena 3.5).

Haj3nauajuuja ynarama y XoB knacnguxosane kao XoB pacrnonoxuse 3a npoxajy Ha gaH 31.12.2020. roguse cy:
Y BAM

31. neuemoap 31. neunemoap

2020. 2019.
(a) Ynazawa y akyuje:
Tenexomynukamuje Penyonuke Cprcke a.n. bama JIyka 61,376,377 61,376,377
MX EPC, 311 Xunpoenekrpane Ha Ipunu a.1. Bunierparn 15,083,173 15,083,173
MX EPC, 311 Xunpoenekrpane Ha Tpeoummuiy a.u. TpeOume 12,438,817 12,438,817
MX EPC, 3I1 Xunpoenekrpane Ha Bpbacy a.1. Mpkomuh ['pan 7,699,989 7,699,989
Wunycrpujcke mianTaxe a.ju. bama Jlyka 7,664,511 7,664,511
MX EPC,3I1 PuTe I'amko, a.x. I'anko 4,603,348 4,603,348
MX EPC, 311 Enexrpokpajuna a.n. bama Jlyka 3,833,686 3,833,686
T'TI Kpajuna a.z., bama Jlyka 3,827,039 3,827,039
MX EPC, 3I1 PuTe YribeBuk a.x., YI/beBUK 3,744,048 3,744,048
Tomre Cprcke a.n. Bama Jlyka 3,177,459 3,177,459
Ocrase akiuje 70,415,524 68,335,897
VYnarame y npuapyxeno apymrso 1Y EJIID 1,452,000 1,452,000
195,315,971 193,236,344
Csoherve Ha ep epujednocm ynazarwa y akyuja (86,205,139) (87,809,726)
Hcnpaska spujednocmu yaazarba y Rpuopysceno Opyumeo (926,657) (969,646)
Ykynua ynazarwa y akyuje: 108,184,175 104,456,972
(6) Ynazamwa y opyze XoB:
I, Umxewepunr” PUTE ,,YribeBuk 2, YribeBUK 28,050,614 28,050,614
Ocrano 444,433 444,433
28,495,047 28,495,047
Csohere Ha ¢ep spujeonocm ynazarea y opyee XoB - -
Ykynna ynazawa y opyze XoB: 28,495,047 28,495,047
(8) Ynazawa y o66esnuye:
Peny6nka Cpricka 4% 05/04/29 13.695.869 13.768.576
Peny6nuka Cprcka 2,30% 04/12/26 7.235.114 7.272.292
Peny6iunka Cprcka 2,30% 09/10/29 6.000.500 6.000.373
PemryGmuka Cpricka - m3Mupeme patHe mrete 12 5.694.527 5.552.465
Peny6imka Cprcka 4,5% 07/12/23 5.066.971 5.087.664
Peny6imka Cprcka 4% 04/08/27 5.000.000 5.000.000
Peny6mka Cprcka 4% 03/08/21 5.000.000 5.000.000
Peny6umxa Cpricka 2,50% 21/08/26 4.127.158 4.148.293
PenyOnuka Cpricka - u3MHpeme paTHe mrere 13 3.345.185 3.720.374
Peny6nnka Cpricka - M3MHpee paTHe mrere 6 3.202.085 3.324.849
Peny6muka Cpricka - u3Mupehe paTHe mTeTe 8 2.663.646 3.025.535
Ommriaa Merouno Hoo CapajeBo 2.330.408 2.465.114
Peny6muka Cpricka - usmupeme patHe mrere 11 2.213.132 2.150.452
Ormmrruaa Cokonarg 2.100.000 2.100.000
Pemny6muka Cpricka - U3MHpebe paTHe mTeTe 5 1.866.731 2.025.671
Ocrane (0OBe3HUIIE, TPE3OPCKHU 3aIIMCH U OCTAJIE) 17.977.396 17.913.962
87.518.721 88.555.618
5.442.796 6.300.187

%

BJACHHIITBA
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENYBNUKE CPMNCKE A.[l. BABA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe
Cesoheme na gep spujednocm ynazarea y obgesnuye u ocmane:

YKkynna ynazarwa y o66esnuue u ocmanne: 92.961.517 94.855.805

YKynno ¢unancujcka cpedcmea pacnonosicusa 3a npooajy 229.640.740 227.807.824

(6) Ynacamwa y opyze XoB

Vnarama y npyre XoB ca cramem Ha maH 31. nenem6pa 2020. rogune y n3Hocy on 29,047,327 BAM oxHoce ce
HajBehum aujenom Ha ynarama @oHIa y ApkaBHA mpexy3eha Koja HHCY KOHCTHUTYHCAHA y CKIIaAy ca 3aKOHOM O
MPUBPEIHUM JAPYIITBUMA WM 3aKOHOM O jaBHUM mpenysehmma y umsHocy 28,495,047 BAM, a ocrtarak Ha
TPE30pCKe 3amMce U 0TBOpeHe GoHIOBE.

HaBenena ynarama BpeqHOBaHa Cy Yy CKiIamy ca YpenooM o u3MjeHn Ypende 0 MEeTOOIOTH]H 3a yTBphUBamke HETO
BpHjenHocTH uMoBHHe Aknujckor ¢onma PenmybOmuke Cprcke m @onma 3a pecturynujy PemyGmuke Cpricke
(Cnyx6enn rimacauk PC, 6poj 120/08). Hasenenom VYpenbom je neduHmcaHo na ce ApKaBHU KamuTan y
npexy3ehnma koja HUCY KOHCTHTYHCaHa y CKJIay ca 3aKOHOM O NPHBPEAHHM APYIITBUMA WM 3aKOHOM O jaBHHM
npeny3ehnma nckasyje Ha octaiuM ynarampuma QoHza 10 HOMHHAIIHO] BpUjE€AHOCTH yiarama PoHia y OCHOBHOM
KamuTaixy Tux npexayseha.

Ilpema wu3Bjemitajy IL[eHTpanHOr perucrpa, YKylHa HOMHHAIHA BPHjEJHOCT OCTaJMX ylaramba Ha JaH
31. menem6pa 2020. romune usHocu 28,495,047 BAM. Ypenodom je nedpunucano na he ce, HAKOH H3BpIICHE
perucTpanyje HaBeIeHuX ApKaBHUX Ipery3eha y ckiary ca 3aKOHOM O MPUBPEIHAM IPYHITBHMA WA 3aKOHOM O
jaBHMM npeny3ehnma, W3BpIIMTH MoBehame BPHjEIHOCTH OCHOBHOT Kanurtaga @OoHma 3a BPHjEIHOCT
PETHCTPOBAHOT KaluTajia IIOMEHYTHX Tpesy3eha.

Haj3nauajauje ynarame Mo HaBEJIEHOM OCHOBY CE€ OJHOCH Ha ynor y kamutany mpexyseha I ,mxemepuHr
PuTE VYripeBuk 2, YripeBuk, y uzHocy ox 28,050,614 BAM, koje He 00aBJba HUKAKBY MOCIOBHY aKTUBHOCT.

(8) Ynazaway odeesnuuye

Vnarama y o6Besnune Penyomuke Cpricke — (ca ctambeM Ha naH 31. nenemOpa 2020. ronuHe Y YKYITHOM H3HOCY
on 52.452.872,87 BAM ce oxHOce Ha KyNOBHHY IyropoyHux obBesnuna Pemy6imke Cprcke (3a ¢puHaHCHpame
Oyyerckux m3naraka). HomuHanHa kamaTHa croma je y pacrony on 2,00% 10 4,50% Ha TromumimeM HUBOY.
Hcnnara rmaBHUIE je jeqHOKpaTHO nocnuje S, 7 wim 10 ronuHa o1 1aHa perucTpanmje eMUcHje, a UCIlaTa KamaTe
j€ 'y jeTHOTOANIIEUM aHyUTEeTHUMA.

VYnarama y o0Be3nure Pemyommke Cpricke 3a n3Mupeme patHe mrete (cepuje 4,5, 6,7, 8,9, 10, 11, 12, 13 u 14)
ca crameM Ha maH 31. meremOpa 2020. rommHe y ykymHOM u3HOCy ona 28.789.466,65 BAM ce oaHoce Ha
KyNOBUHY AYropouHHx oOBesHuia PermyOnmke Cpricke, 3a M3Mupeme paTHe mitete. HomuHamHa BpHjemHOCT
obBe3nune je 1 BAM, HomnHanHa kamaTHa croma je 1.5% Ha TomumImbeM HUBOY, M padyHa ce Ha OCTaTak
TJIAaBHUILE Y3 IPUM]jeHY JIMHEapHOT MoJienia oOpadyHa kamare, Ha 6a3u ctBapHor Opoja nana. HaBeneHe oOBe3HHIE
cy KymoBaHe of cTpaHe DoHza y3 3HauajaH AUCKOHT, y pactoHy ox 1,15% mo 40% ox HOMHHAITHE BPHjeAHOCTH
obBesnmmna. Pok pocmjeha ce xpehe ox 13 mo 15 ronuna on mana emuchje 0OBE3HHMIIA, y3 TPEjC MEPUO] UCILIATE
TTIABHUIE OJf YETHPU WIIM TeT roauHa (ypadyHaT y poK oTmiaTe). lcmimata xamare BpIIM C€ y TOJHIIBIM
agynretuMa. [lo McTeKy rpejc mepHoja BIACHUK OOBE3HMIIE MMa IPaBO HA MPONOPIMOHATHU AWO TJIABHUIE U
npunaznajyhu quo kamate oopadyHaTte Ha IIPEOCTalM MO INIaBHUIG, KOjH ce HCIuiahyje jeTHOM TOHIIbe.

VYnarama y o6Besnuie Penyonuke Cpricke — crapa aeBu3Ha mrtenma (7 u 8) ca crameM Ha aaH 31. meriemOpa
2020. romune y ykynHoM wu3Hocy of 1.921.039,66 BAM ce onmHoce Ha KYHNOBHHY IYrOPOYHHX OOBE3HHIA
Penyonmuke Cpricke 3a M3MHpeme cTape JAeBU3He mreame. HommHamHa BpHjemHocT obOBesnune je 1 BAM,
HOMHHAJIHA KaMaTHa cToma je 2,50% Ha ToauIImeM HHBOY, M padyHa ceé Ha OCTaTaK IJIaBHHIE y3 HMPUMjEHY
JTMHEApHOT MoJieNia oOpadyHa kaMaTte, Ha 0a3u cTBapHOT Opoja naHa. HaBeneHe oOBe3HHUIlE Cy KyIIOBaHE O] CTpaHe
®doHga y3 3HaUajaH AUCKOHT y NOjEAMHMM MepHoAnMa, ay pacnony ox 0% mo 10,44%, xao u y3 mpemujy 10
1,21% on HOMUHATHE BpHjeqHOCTH 00Be3HuIa. Pok nocmjeha je 5 roauna on naHa emucuje oOBe3Hua. Mcmiata
KamaTe BPLIM Ce Yy MOJYTOJMIIBMM aHyWTeTHMa. BracHHK oOBe3HMIIC MMa MpPaBO Ha MPOHOPLMOHAIHU [HO
rJaBHMIE M npunanajyhu amo xamare obOpadyHaTe Ha HpeocTany AWO TIIABHUIE, Koju ce uciuahyje aBa myra
TFOJIUILHHE.

VYnarama y onmTHHCKE (MyHHIUIATHE 00Be3HUIE) Cy m3Hocmia 9.156.259 KM ca cramem Ha nman 31. menemOpa
2020. rogune. OBa ynarama 4nHe 14 MyHUIMIIATHUX OOBE3HWIIA, EMHTOBaHE Ha pokoBe on 9 mo 15 roamHa, ca
MjeCceUHHM, KBapTATHUM MM IOJYTOJWIIBAM aHyWTeTHMa, W 4Hju ce mpuHocH kpehy ox 2,92% mno 7,00%
TOJIMIIELE.

20



HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

13.

14.

15.

16.

JEINNO3UTHU U IINTACMAHH

M® banka a.n., bama Jlyka
Peno nocnosu

HOTPAKUBAIBA 110 OCHOBY KAMATA

IMoTpaxxuBama MO OCHOBY KaMaTta Ha OOBE3HHIIE
IMoTpaxxuBarma [0 OCHOBY KamMaTa Ha OpPOYEHE JeHO3HTe
INotpaxkuBara 10 OCHOBY KaMara Ha Perno IocjIoBe

OCTAJIA IIOTPA’XKUBAIBA

IMotpaxuBama ox bobap Oanke a.n. bujespuna y creuajy
- OpOYCHH JCMO3UTH
- HOBYaHA CPE/CTBA HA XHUPO PAUYHY
- MOTpakHBarba [0 OCHOBY Kamara

[otpaxuBama ox bobap Oanke a.n. bujesprnna y creuajy

[MotpaxuBama Mo ocHOBY jJocmjeha KyrnmoHa 0OBe3HUIA
OcTaja NoTpaxuBama
Yrynno ocmana nompaoicusarea

Mumnyc: HcnpaBka BpujeqHOCTH NOTpaXkuBama o1 bobap Oanke af
bujepuna y creuajy

MHOTPA’)KUBAIBA 110 OCHOBY JUBUJAEHIU

[oTpaxuBama 3a AUBUACHE:
Bokcur a.n., Munuhun
Xuapoenekrpane Ha [lpunu
Tenexom Cprcke an bama Jlyka
Pomanujamyresu 1 Cokomnaig

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIMKE CPMNCKE A.O. BAHA JTYKA

31. nenemoap
2020.

31. neuemoap
2020.

7,712

7,712

31. neuemodap
2020.

1,000,000
108,609
47,282
1,155,891

42,069

1,197,960

(1,155,891)

42,069

31. neuemoap
2020.

21,371
758,211
1,442,366

2,221,948

Y BAM
31. nenemoéap
2019.

1,000,000
300,000

1,300,000

Y BAM
31. nenemoap
2019.

8,888

1,610
10,498

Y BAM
31. neuemoap
2019.

1,000,000
108,609
47,282
1,155,891

28,723

2,037
1,186,651

(1,155,891)

30,760

Y BAM

31. nenemoap
2019.

26,371

9,029

35,401
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIMKE CPMNCKE A.O. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

17.

18.

19.

20.

OBABE3E I10 OCHOBY TPOIIKOBA ITOCJIOBAIbA

Y BAM
31. nenemoap 31. nenemoéap
2020. 2019.
O0aBe3e 3a Takce U mopese 7,956 6,014
O6aBe3e npema LleHTpaHOM perucTpy 1,250 1,250
ObaBe3e npema 6aHIU JETO3UTAPY 2,900 2,900
ObaBe3e 10 OCHOBY €KCTEpPHE PEBU3Hje 2,926
O06aBe3e npeMa KacTo i OaHIH 978
16,010 10,164
OBABE3E TPEMA IPYIITBY 3A YIIPABJLAIGE
Y BAM
31. neuemoap 31. neuemoap
2020. 2019.
O6age3e npema J[pymITBy 3a yrnpasibame 861,301 721,792
861,301 721,792

O6age3e npema [IpymTBy 3a ympaBibame ca cTalkbeM Ha aaH 31. mememOpa 2020. roauHe y u3Hocy o 861,301
BAM vy njenunu ce omHOCe Ha 06aBe3e npeMa JIpymTBy 3a HakHaMy 3a ynpasibamkbe PoHIOM (HamoMeHa 8).

ITACUBHA BPEMEHCKA PA3BI'PAHUYEIBA

Y BAM
31. neuemoap 31. neuemoap
2020. 2019.

VYHanpujen HarmtaheHu npuxoau o mpojaje XoB,cpenctea yrahena
[0 OCHOBY CT€4aja WITH JUKBUIALINje 28,006 16,892
28,006 16,892

KAIIUTAJI
Axyujcku kanuman

[IPE® je ocHoBan u peructpoBaH maHa 20. janyapa 2011. rogmHe, Kao 3aTBOpPEHH HHBECTUIMOHH (OHI, ca
BpHjeIHOIINY OCHOBHOT KamuTaja y m3Hocy onx 274,812,575 BAM. ®ounx IIMO je mpenwno INIPE®D-y mpaso
ympaB/barba Ha CBUM akifjaMa M3 CBOr mopTdespa, u To akiujamMa y 773 mpenyseha, Kojuma je MPETXOIHO
ynpassbao ®oun [MMO. Komucuja 3a xaptje ox Bpujennoctd Pemybmuke Cpricke je mana 7. ¢debpyapa 2011.
roauHe noHujena Pjememe o perucrpauuju [IPE®-a y Perucrap emurenara koq Komucuje.

CrpykTypa aknmjckor karnurana Gonma Ha gaH 31. nenem6pa 2020. rogune je Ouna cibeneha:

IIpema IIpema

(puHAHCHjCKMM  perucTpauuju y

H3BjemITajuMa CYACKOM

AKIHOHAp ®onga perucrpy
OOH/I [TNO Penybinke Cpricke 278,608,988 278,608,988
278,608,988 278,608,988

OcauBaukn kanutan Ponpma nmoamjesbeH je Ha 278,608,988 axmmja HOMmHammHe BpujemHoctn 1 BAM. Hero
nMoBHuHa 1o akuuju Ponna, Ha nan 31. nenem6Opa 2020. ronune, m3nocu 0.86 BAM (31. nenembpa 2019. roaune:
0.84 BAM).

Wnnmmjaman  ocHmBauky kanurtan Qonpma je yrBphen Ha ocHoBy Omtyke o ocHuBamy [IPE®-a on
15. jyna 2010. rogune ox ctpaHe ocHuBava - MOHA 3a MEH3UjCKO U MHBAIUJCKO ocurypame Pemy6mike Cpricke
KOjoM je neduHHcaHO na ocHOBHM KanuTtayn oHAa YnHEe MMOBHMHCKA IpaBa 4Hja je BPEIHOCT HPOLHjCHeHa OJ1
crpane Llentpannor perucrpa XoB Ha uznoc ox 274,812,575 BAM.
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBJNIUKE CPMNCKE A.0. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe
CprKTypy I/IHI/IIII/IjaHHOI‘ OCHOBHOT Karuraja (DOHIIa YMHE UMOBHHCKA IIpaBa OCHHUBAa4a, U TO :
- IpaBO BJIACHMINTBA HAaJ aKIFjaMa y APYTHUM aKIHOHAPCKUM JPYIITBHMA YHja je BPHjEIHOCT IPOIHjeHheHa
Ha u3Hoc ox 242,190,009 BAM.
- TpaBO BIACHUINTBA HaJ ocTaiuM XoB (akiuje y HeKOpPIOpaTU30BaHUM MPUBPEIHUM APYIITBUMA U yIjelH
y IpyLITBHMA Ca OTPaHUYEHOM OArOBOpHOINNY) y U3HOCy ox 32,622,566 BAM.

Perncrpanuja ocHuBa4Kor kanuraia nispuieHa je Pjememem Oxpyxaor Ilpuspennor cyna y bamoj JIymm ox 20.
janyapa 2011. romune.

Haxon perucrpanuje MHHIMjaIHOT ocHuBa4kor kamutana, @orx ITMO kao ocHuBa4 je m3Bpmmo nosehame
HapezieHoT KanuTtana QoHna y ckiaagy ca OamykoM o u3MjeHaMa U JoIyHaMa OATyKe O OCHHBaWY, U TO Ha HAUUH
Jia je u3BpIleHa apyra eMucuja akimja ox 190,320 obuunux aknuja kiaace “A” HoMuHaiIHE BpegHocT oa 1| BAM
1o aKkIMju, yKymnHe BpujeaHoctu emucuje 190,320 BAM. HakoH HaBeneHe eMHCHje YKYIaH OCHHBAYKH KalUTal
®donpa nznocu 275,002,895 BAM. [loehame ocHUBAYKOT yiaora M3BpIICHO je Y HOBLY. Perucrpanuja nosehama
OCHHMBAYKOT KanuTaja u3BpiueHa je Pjememem OxpyxHor Ilpuspensor cyna y bamoj JIynu ox 18. mapra 2011.
TO/INHE.

Hana 25. jyna 2015. rogune, Yrupapau onbop ®OHJ] [TNMO Pemybmmke Cprcke je, y ¢yHkinuju CKyHIITHHE
®donpna, noHno oTyKy o noBehamy ocHOBHOr KammTaina PoHna, n To HOBHM yino3uMa OcHuBauda myteMm Tpehe
emucyje akuuja, 0e3 m3pazxe mocebHor mpocrnekra. HaBenenom ommykom je mosehaH ocHoBHH kamutan doHma
HOBHUM YJIOTOM OCHHBaua ITyTeM €MHCH]j€ aKI{ja Kpo3 IPUBATHY MOHYY.

Tpeha emucuja akuuja nznocu 3,439,328 oOMyHHX aknuja Knace A, HOMHHAIHE BpHjeTHOCTH of jenHe BAM mo
aKIMjU M CacTOjH ce OJl MMOBHMHCKMX IIpaBa OCHHMBaya, KOja YMHE BJIAaCHMYKA MpaBa YHja je BPHjEIHOCT
IIpoLHjeleHa y HOBYAHOM OOJIMKY, M TO HaJl TUjEJIOM aKI¥ja y CeaM MPUBPEIHNX JAPYIITABA.

Hakon cnpoBeznene Tpehe emucuje akuuja, ykynmaH ocHoBHHM kanurtan ®onma msHocu 278,442,223 akuuja
HOMHHAJIHE BpHjeIHOCTH o1 jeque BAM 1o akiuju, mTO je ¥ perucTpoBaHo y peructpy OKpyKHOT HPUBPETHOT
cyna y bamamynu nana 5 okrobpa. 2015 ronusre.

Hakon cmpoBefeHe 4YeTBpTe eMHCHje aKiuja, yKymaH ocHOBHHU KamuTaid ®Donma msHocu 278,608,988 axumja

HOMUHAJIHE BPHjeqTHOCTH oA jenHe BAM mo aknuju, mTO je U PErHCTPOBaHO y peructpy OKpYKHOT MPHBPEIHOT
cyna y bamanynu nana 25. anpuia 2017 ronuse.

Tabena kperama y Kanurtaly 3a TOIUHE Koja ce 3aBpmanajy 31. meremopa 2019. u 31. genem6pa 2020. roqune je

cipeneha:
Hepacnopehenu
PeBanopus- Ocraje noouTaxk
AKIHjcKn anuoHe 3akoHcke pe3epse u3 paHujux
KanuTal pe3epse pe3epBe a00uTH ToJMHA YkynHo
Crame, 1. janyap 2019. 278,608,988 (67,970,320) 2,307,198 1,153,598 6,910,931 221,010,395
Pacriogjena 1o6uTn y pesepse - - 306,453 153,226 (459,679) -
Hcrata uBuieH 1€ OCHUBAYY - - - - (5,084,828) (5,084,828)
INoBehame kanuTana - -
Edexrtn cBohema (prHanCHjCKIX
cpencrasa (ynarama) Ha Gep
BPHjEJHOCT, CMACHE KaluTala 1
nponaja - 8,186,412 - - - 8,186,412
Hero peanuzoBanu go6uTax ox
yJarama - - - - 8,664,860 8,664,860
Crame, 31. nenem6ap 2019. 278,608,988 (59,783,908) 2,613,650 1,306,824 10,031,283 232,776,839
Pacriogjena nobuTn y pesepse - - 433,243 216,621 (649,864) -
Hcrata quBuieH e OCHUBAYY - - - - (5,170,427) (5,170,427)
IMoBehame Opoja akuuja - -
Edexrtn cBohema ¢prHanCHjCKHIX
cpencrasa (ynarama) Ha Gep
BPUjEIHOCT - 2,762,564 - - - 2,762,564
Hero peann3oBanu JoOHUTaK O
ynarama - - - - 8,425,750 8,425,750
Crame, 31. genem6ap 2020. 278,608,988 (57,021,344) 3,046,893 1,523,446 12,636,743 238,794,726

Pesanopuszayuone pesepse no 0cHo8y QUHAHCUCKUX CPeOCNABA PACNOLONCUBUX 3d NPOOA]Y
PeBanopmzanmone pesepBe MO OCHOBY (HHAHCHjCKMX CpEJICTaBa paclONOXKHBHX 3a MPOJajy Ha JaH

31. menemOpa 2020. rogure u3Hoce 57,021,344 BAM (HeraTmBaH HM3HOC pe3epBH, Ha naH 31. mememOpa 2019.
roguae — 59,783,908 BAM) 1 mipecTaBibajy akyMyJIupaHe Hepealn3oBaHe T'yOuTKe HacTalle 0 OCHOBY IIPOMjEHE
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIMKE CPMNCKE A.O. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

21.

22.

¢dep BpujeqHOCTH (HMHAHCHJCKHX cpelcTaBa (xaptuja ox BpujenHoctn) donpma, koja cy KiIacHpHUKOBaHAa Kao
"(huHAHCHjCKAa CpEeICTBa pPACIIONOXKMBa 3a MpoAajy", a y ckiuagy ca IAS 39 "OunaHCHjCKM HMHCTpPYMCHTH:
IpusHaBame U onMjepaBame', MO KojeM ce ao0uTak WM TyOHTaKk KOjU ce jaBJba ycijbel HpoMjeHe Gep
BpHjeIHOCTH (PMHAHCHjCKOT CPECTBA PACHONIOKHBOT 3a MPOJajy Tpeba MPU3HATH TUPEKTHO y KaIHTal, OJHOCHO
Kao MO PEBATOPH3ALOHUX PE3EPBH.

V¥ toky 2020. ronune, PoHA je U3BPIINO NPU3HABAKE AWjeNIa HETaTHBHUX PEBAIOPH3ALMOHUX Pe3epBH y Ounacy
ycIjexa neproia, a o OCHOBY TyOHTKa OJ MPU3HATHX MMITApUTETHNX I'yOUTaKa off yiaarama y eMUTEHTE, KOJH CY
y HOCTYTIKY CTe4aja WM UM IPHjeTH YTPOKEHOCT cTedajeM y u3Hocy ox 2,076,109 BAM (namomena 7).

3axoncke pesepse

3aKOHCKE pe3epBe MpeACTaBibajy H3ABajama M3 pacmofjene AoOMTKa y ckiaagy ca wiaHoM 231. 3akoHa o
MPUBPETHUM JpPYHMITBIMA, U TO HajMame y BHCHHU 5% o noOuTKa Tekyhe roauHe ymameHe 3a TryOHTak
MIPETXO/HE TOJMHE, CBE JOK T€ pe3epBe, 3ajeJHO ca pe3epBaMa KaluTana, He JOCTUTHY BUCHHY oJ HajMame 10%

OCHOBHOT KamnuTaja, Wik CTaTyTOM O,I[pebeHI/I pehu JJMO OCHOBHOT KarpTrala.

3aKOHCKE pe3epBe KOpHCTE ce 3a MOKpulie TyOuTKa, a ako mpenase u3HOC of 10% OCHOBHOT KamlWTaa, WK
cTatyToM onpeljeHor Behier aujena OCHOBHOT KalHTalla, MOTY Ce KOPUCTUTH U 3a ToBehamke OCHOBHOT KaluTama.

Ocmane pesepse uz dobumu

Ocrane pesepse u3 nodutu PoH7 je Gopmupao y ckiany ca wianoMm 26. cratyra ®onnma. Haume, y ckiany ca
crarytroM, QoHI U3 ocTBapeHe KOOUTH opMupa U CTaTyTapHE pe3epBe, a Koje u3Hoce 2.5% ocTBapeHe 100uTH,
CBE JIOK T€ pe3epBe He JOCTHTHY BUCHHY O] HajMambe 5% OCHOBHOT KaIlhTala.

TIpema craTyTy, craryTapHe pe3epBe Ce MOTY KOPHUCTUTH 3a MOKpulie TyOMTKa W 3a OAp)KaBame BPHjCIHOCTH

Kanurajaa y CKiaay ca 3aKOHOM.

OBUYHA 3APAJIA IO AKIIWIN

Y BAM

I'oguna koja I'oauna xoja

ce 3aBpLIaBa ce 3aBpLIaBa

31. neuemopa 31. nenemopa

2020. 20109.

Jlobutak 0OpayyHCKOT Meproia 8,425,751 8,664,860
[Ipocjeyan nonaeprcany Opoj U3MATUX AKIH]ja 278,608,988 278,608,988
O0nyHa 3apaja 1o aKuuju 0.030 0.031

O6pauyH 3apane mo aknumju 3a 2019. u 2020. roguHy, ypaheH je Ha OCHOBY HPOCjEYHOT TOHIEPUCAHOT Opoja
U3JIaTHX aKIHja y TOKY Heproa.

TPAHCAKIUJE CA IOBE3AHUM ITIPABHUM JIMIIUMA

VYV HOpMalTHHMM YCIOBHMa IOCIOBata, POHA OCTBapyje TpaHCakuuje ca MoBe3aHHUM JjuuuMa. CTama Ha Kpajy
nepuoja, Koja MPOHM3WIA3e M3 TPaHCAKIMja ca [OBE3aHHM JIMIHMA, YK/bYdeHa Yy OBHM (DHHAHCHjCKHUM
u3BjenITajuMma cy cipeneha:

Y BAM
loauna xoja Ioguna xoja
ce 3aBpUIaBa ce 3aBpUIaBa

31. neuemopa 31. nenemopa
2020. 2019.
BUJIAHC YCIIJEXA
PACXOJU
a) Haknane JIpymrBy 3a ynpaB/bame QPoHaom:
- MpywTBo 3a ynpasibatbe [IeH3HjCKUM pe3epBHUM (HOHIOM
Peny6imke Cpricke a.x., bama Jlyka 869,509 845,451
YKyIHO pacxoau 869,509 845,451

Crmeneha cania ob6aBesa Cy mpou3aliia U3 TPaHCAKIMja 00aBbEHHUX Ca TIOBE3aHUM JIMIHMA:
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBJNIUKE CPMNCKE A.0. BAHBA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2020. roguHe

Y BAM
31. neuemoap 31. neuemoap
2020. 2019.
BUJIAHC CTABA
OBABE3E
0) ObaBe3e npema JIpymTBy 1o 0OCHOBY HaKHa/ie 32 yNIPaB/bame
DoHaoM:
- MpywTBo 3a ynpasibatbe [IeH31jCKiM pe3epBHIM (HOHIOM
Peny6nuke Cprcke a.a., bama Jlyka 861,301 721,792
YKynHo obaBe3e 861,301 721,792
Hero o6aBe3se 861,301 721,792

23. OUHAHCHUJCKU UHCTPYMEHTH
Yupasibame PH3MKOM KaNuTajIa

PykoBozacTBo [IpymTBa pasmMarpa KaluTaIHU PU3MK, HA OCHOBaMa yOJlakaBama pU3HKa U yBjepema 1a he DoHx
outn y MOryhHOCTH I1a OZp>KH MPUHIMII CTAIHOCTH IOCIOBama, MCTOBPEMEHO MakcuMusmpajyhn mosehame
npo¢uTa BIACHUKY, IPEKO ONTUMH3ALM]e AyTa 1 KanuTaina. O63upom na @oHn HeMa obaBe3a M0 OCHOBY KpEIHTa,
cTpyKTypa Kanurana QoHma cacToju ce 0 TOTOBHHE M TOTOBUHCKUX €KBUBAJICHATa U KaIlUTalla KOjH Ce NPUIIHCYje
BJIACHUKY, a KOJH YKJbYUYje aKIIMjCKU KaluTal, pe3epBe, Kao U HepacnopeleHy noour.

JIuna koja xoHTponumy ¢puHancuje Ha HUBoy DoHma u J[pymITBa HCIUTY]y CTPYKTYpPY KaluTala Ha TOIHIIBEM
HUBOY. He 1mocToje HUKaKkBU eKCTEPHO HAMETHYTH 3aXTjeBU Y BE3M ca CTPYKTYPOM Kamuraia koju PoHj Mopa aa
WCTIOIITYj€.

Payuo yxynne 3adysicenocmu npema xanumary

IMoxkasatesbu 3axyxenoctd PoHA ca CTambeM Ha Kpajy nepuoja 6uiu cy cibenehu:

Y BAM

31. nenemoap 31. nenemoap

2020. 2019.

3amyxeHocT (a) - -
T'otoBuHa (7,787,574) (4,341,296)
Hero 3amyxeHocT (7,787,574) (4,341,296)

Karmurai (0) 238,794,726 232,776,839

Payuo ykynnoe dyeosarba npema kanumaiy Huje npumjersuo HUje npumjersugo

(a) 3Bamyxenoct PoHma Om Tpebaso Aa ce OTHOCH Ha IYropodHe M KpaTKOpodyHe (uHAHCHjcke obaBese
(xkpenuTte), kojux donn Hema Ha nau 31. genembpa 2020. rogune, u
(6) Kamutan ykibydyje akiijCKU KalmuTal, pe3epBe U HepacrnopeheHu noourax.

Kamezopuje ¢punancujcxux uncmpymenama

Kareropuje ¢puHaHCHjCKUX HHCTpYMEHATa Cy MIPUKa3aHe Y HapeIHo] Tabeu:

Y BAM
31. nenemoap 31. nenemoap
2020. 2019.

DUHAHCHjCKAa NMOBHHA
I'oTOBHHA ¥ TOTOBUHCKH €KBUBAJIEHTH 7,787,574 4,341,296
®duHaHCHjCKa IMOBHHA PACIONIOKHBA 32 MIPOAAJy 229,640,740 227,807,824
Jlerno3uTy ¥ rmiacMaHu - 1,300,000
[MotpaxuBama 2,271,729 76,567
239,700,043 233,525,687
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@

PuHaHcujcKe 00aBe3e - 10 AMOPTU30BAHOj BPHUjeHOCTH 905,317 748,848
InbeBu ynpap/bamba GUHAHCHjCKHM PH3HIIMMA

VY cBOM peZioBHOM TOC0Bamky, DOHL je, y pa3IuuuToOM 00UMYy, U3JI0XKeH oapel)eHuM pUHAHCHjCKUM PU3HULIMA, U
TO: TPXKUIIHOM PU3HKY (KOju 00yXBaTa pU3MK Ol MPOMjeHe Kypca CTPaHHX BaJIyTa, PU3UK OJf MPOMjEeHEe KaMaTHUX
CTOTIa M PU3MK OJ] IPOMjeHE IMjeHa), PU3UKY JTHKBUIHOCTH U KPEITUTHOM PH3HKY.

VYnpasmame pusunuMa y PoHIY je ycMjepeHO Ha MUHHMH3Upame NOTCHLHjaJHUX HEraTHBHUX yTHIaja Ha
(uHAHCH]CKO CTame U nmocioBambe DoHOa y CUTyaIMju HENMPEABUANBOCTU (PUHAHCH)CKUX TPXKHUIUTA. Y IPaBIbabe
pu3MIMMa Ae(UHUCAHO je PAUYyHOBOJICTBEHHM IIOJMTHKaMa ¥ APYTHMM HHTepHUM akTuMa Ponza u IpyiTsa.

®DoHp He cTymna y TpaHCaKIMje ca U3BEeACHHM (PUHAHCH]CKUM HHCTPyMEHTUMA (IepUBaTHMa), Kao IITO Cy CBOIIOBU
KaMaTHHX CTOIa WK (OpBaAPIH.

TpskuIIHYA pU3HK
(@) Pusux 00 npomjene Kypca cmpanux 6axyma

BanyTtau pusuk npencrasiba BjepoBaTHOhY (HEM3BHjECHOCT) HETAaTUBHOT yTHUIIaja IIPOMjeHE AEBU3HOT Kypca Ha
BpujeaHoct noprderra @orga. C 063upom aa je y Toky 2020. rogune DoHI MOUe0 MHBECTHPATH y WHOCTPAHE
xapTHje Ha Oep3ama Ha kojuMma ce Tpryje y EYP-uma u amepuukum nonapuma, IOCTOjH oapeheHH pU3UK Of
NpOMjeHe Kypca CTpaHHX BalyTa HPHIMKOM IIOCIOBamba y 36MJbM M MHOCTPAHCTBY, MaJa OH HHje 3HauajaH.
PyxoBoactBo ®oHma BpuIM aHAIH3y OCjeTJBMBOCTH HA IPOMjeHE IEBU3HOT Kypca CTpaHe BayTe. YKOJHKO OM
JIOITO 70 poMjeHe neBu3Hor kKypca KM-USD 3a 1%, To 61 u3a3Bano npomjeny BpujenHocTd noptdessa [IPED-a
3a 10.748 KM. Var neBusnor kypca EUR-USD y3 BjepoBatHOohy 95% m3nocu 0,66%, oqrocHo 7.100 KM.

(6) Pusux 00 npomjere KamMamnux cmona

DoHJ je U3NOKEH pa3HUM PH3HLIMA KOjd, Kpo3 eeKTe MpoMjeHa BUCHHE TPXKUIIHUX KaMaTHHUX CTOIA, jelyjy Ha
BEroB (DMHAHCH]CKH TIONOKaj U TOKOBe roToBHHE. O03upoM ma DoHI nma onxpeheHy KaMaTOHOCHY MMOBHHY,
npuxoau PoHpa cy y oapel)eHoj Mjepr 3aBUCHHU OJ1 IPOMjeHe TPIKHIIHUX KaMaTHHUX CTOTIA.

AHanmm3a 0CjeTJPMBOCTH Ha MPOMjeHEe KaMaTHHX CTOIA je oJpel)eHa Ha OCHOBY M3JIOKEHOCTH KaMaTHHX CTOIA
HE/IepUBAaTHBHUX HHCTPyMEHATa Ha KPajy U3BjeIITajHOT IIEPHO/IA.

Amnanuza ocjemmsugocmu npomjeHa KamMamuux cmona

VY cnydajy 5a je kKaMaTHa CTOMA Ha KpaTKOpOYHE Jeno3ute Ha aaH 31. nenembpa 2020. rogune 6una Beha/mMama 3a
10% Ha roauiImeM HHBOY, y3 OCTalie HEMPOMHUjCHCHE Bapujabie, Hero nobutak PoHma 3a mocioHy 2020.
rojMHy He OU ce MHjemao, jep Ha jgan 31.12.2020. rogune ®oun Huje umao aenosura y 2020. rogunu (2019.
roguse: 1,209 BAM).

(8) Puzux 00 npomjene yujena kanumana

VY ToKy romuHe Koja ce 3aBpmmia Ha naH 31. mememOpa 2020. roguHe, DoHJ je M3MOKEH 3HAUYajHOM PU3UKY O
MpOMjeHa IHjeHa TyKHUYKHX XapTHja o BpHjeaHOCTH 003upoM fa PoHa nMa 3HavYajHA yiaarama KIacu(pUKOBaHA
Ka0 (pUHAHCHjCKa CPEICTBA PACIOJI0XKKBA 32 MTPOIajy.

Pusuk on mpomjeHe IMjeHe KamuTana je aomaTHO yBehan 300r HecTaOWIIHOCTH HEIOBOJHHO pPAa3BHjEHOT
¢unaHcHjckor TpxkumTa y Pemyomimnu Cprickoj.

Ananuza ocjemmsueocmu npomjena yujeHa Kanumana

AHamn3a 0oCjeTJPMBOCTH Ha TPOMjeHe IMjeHa KamuTana je oapel)eHa Ha OCHOBY M3JIOKEHOCTH PH3HKY IPOMjeHE
(dep BpHjeqHOCT (PHHAHCH]jCKIX CPEICTaBa PACHOIOKUBHUX 3a MPOJajy HA KPajy W3BjEIITajHOT Mepruoaa. YKOIUKO
6u ce ¢ep BpHjeAHOCT (HHAHCH]CKUX CPEACTaBa PACHONOXKHMBHX 3a Npojajy mosehama/cmammna 3a 1% Ha
TOJIMIIEHEM HUBOY, MOBHHA DOHIa U peBATOpHU3AIIMOHE pe3epBe Ou ce noBehane/cmamuiie 3a uzHoc ox 2,296,407
BAM, kao pe3ynrar npomjeHa y gpep BpUjeJHOCTH XapTHja O]l BPHjETHOCTH PACIIOJIOKUBHX 3a MPOJIA]jy.

Pu3uK JUKBUIHOCTH

VYupasspame TUKBHAHOMNY je MEHTpann30BaHO Ha HUBOY JlpymTBa 3a ympassbambe PoHmoM. JpymTBo ympasiba
MMOBUHOM 1 obaBe3ama DoHIa Ha HauWH Koju 00e30jelyje 1a y cBakoM TPEHYTKY UCITyHhaBa CBe CBOje 00aBese.

®DoHJ TPEHYTHO pacroyiake JOBOJBHUM HM3HOCOM BHCOKO JIMKBHUAHHX CpelncTaBa (TOTOBHHA M TOTOBHHCKH
€KBUBAJICHTH, JISTIO3UTH KOJI IIOCTIOBHUX OaHaka) Koju oMoryhasa Jia cBoje o0aBe3e H3MHpYje Y poKy nocrnmjeha.

®DonJ He KOPUCTH (PUHAHCHjCKE AepUBATE.
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Pounoct nocnmjeha ¢punancujckux obaseza @onna Ha nan 31. nenemopa 2020. u 2019. rogune:

Y BAM

duHaHcUjcKe o0aBe3e
1-3 3-12 1-20

31. neuem6ap 2020. ronune 1o 1 mjecert Mjecena Mjeceru roJHa Ykynno
be3 xamara 905,317 - - - 905,317
VkymHO 905,317 - - - 905,317
31. nenemo6ap 2019. rogune
Be3 xamara 748,848 - - - 748,848
VkynHO 748,848 - - - 748,848

Ipermen mocnmjeha ¢uHaHCHjCKUX 00aBe3a je HaNpaB/beH Ha OCHOBY HEIMCKOHTOBAaHMX HOBYAHMX TOKOBA
¢uHAHCHjCKUX 0OaBe3a.

Kpenuthu pusux

KpemuTHH pHM3HK HacTaje KOJ TOTOBHHE M TOTOBHHCKHX €KBHBAJICHATA, MOTPAXKMBAMKHa O INPABHUX JHIA W
mpey3eTux o0aBe3a, M OJHOCH C€ HAa PU3UK Ja Jpyra cTpaHa Hehe HCIyHUTH CBOje YTOBOpHE oOaBese mpema
®onny, mro he pesyaroBatn ¢unHaHcHjckuM ryoutkom Ponnma. KpeanTHu pusuk Hacrtaje KoJ XapTuja oxn
BPHjEIHOCTH KJIACH(HUKOBAHMX Kao pacIoJIOKHMBE 3a Mpoaajy (oOBe3HMIE), MOTpaKHBamba, TOTOBHHE W
TOTOBHHCKHX €KBHBAJICHATa, IETI03NUTa y GaHKama M (PMHAHCHjCKUM MHCTUTYLIHjaMa, Kao U Ipey3eTux obaBesa.

®DoHJ je H3TI0KEH KPEITUTHOM PU3HKY y oZpeljeHoj MjepH, M TO HCKJBYYHBO KPO3 HAIUIaTy JOCIjesnux obaBe3a o
OCHOBY KYyIUbEHHX XapTHja OJf BPUjEAHOCTH - OOBe3HMIA. KpeauTHW pH3HK HaBeACHUX (DUHAHCH]CKUX
WHCTpYMEHATa jeé OTpaHHYeH 3aTO LITO Cy Haj3HauajHUju AykxHUIH PoHzaa jaBHe nHCTUTYHHje Penydnmke Cpricke
W JIOKaJHE 3ajelHHIe (OMIITHHE) ca AOOPHM KPEOUTHOM PEJTHHTOM, jep CYy Y MPETXOAHOM MEPUOAY PEIOBHO
rcriahmBany gocmjesne aHyuTeTe KylmuMa CBOjUX HHCTpyMeHarta (00Be3HHIa).

O06e30jelere oIl KpeOUTHOT pH3MKA YCHOCTABJBEHO j€ IMpemy3uMameM oipeheHHX NpEeBEeHTMBHHX Mjepa MU
aKTHBHOCTH Ha HHMBOy (oHza, a y CKiIaay ca IOJUTHKaMa WHBECTHpama. Y CIIydajy HIp. HeOIaroBpeMeHOT
H3MHpHBama JOCIjeNnx obaBe3a M3JaBaola xapTuja o BpujeaHocTr npema ®onny, ynpasa pymrea n ®onna
mpey3uMa aJiekBaTHE Mjepe y IUJbY 3allITHTE CBOje MOBHHE. DOH/I He Mocjelyje HUKaKBa cpeacTBa ooes30jehema
HUTH WHCTPYMEHTE KOjUMa O TOKPHUO KpPEAUTHE PHU3HMKE KOjH IOCTOje MO OCHOBY HaBEAECHUX (DMHAHCH]CKUX
cpencTraBa, M, CarjlacHO Tome, mpema ynpasu JpymrBa u PoHIA, HAJOKHAIMBH M3HOC (PUHAHCHjCKE MMOBHHE
IpeCTaBba MAKCHMAJIHY M3JI0KEHOCT KPEIUTHOM PH3HUKY.

®doHJ MMa 3HaYajHY KOHLEHTpALHWjy KPEOUTHOT PU3MKa Yy BE3W ca WHBECTHIMjaMa y XapTHje OJ BpPHjeIHOCTH
(oOBe3HUIE), jep MMa 3Ha4YajaH M3HOC IUIACHPAHUX CPENCTaBa KOJ jeAHOT HM3IaBaolla XapTHja Ol BPHjeTHOCTH
(Perry6mmuka Cpricka, HartoMeHa 12).

Ynpasmware obasesama npema dobasmauuma

JloGaBbaun He 3apauyHaBajy 3aTe3Hy KamaTy Ha Jocmjerne oOasese, npu uemy Ponxa nocmjene obaBese mpema
n00aBbaynMa, CarjiaCHO IIOJMTHIN YIpaBibamba (HHAHCHjCKUM pHU3MLIUMA, U3MHpYje Y YFOBOPEHOM pOKY.
Haj3nauajHuju auo obasesa ce oHOCH Ha obaBe3e npema JIpymTBy, N0 OCHOBY HaKHaJle 3a ynpaBbambe DoHIOM.

®@ep BpujeqHOCT GHHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa

OO0pauyH HeTO BpHjenHocTH MMoBHHE DoHIa, oqHOCHO (ep BpHjeaHOCTH (HUHAHCH]CKUAX CpeAcTaBa, AeHUHHCAH
je Ypenbom o Merononoruju 3a yrBphuBame HETO BpHjeqHOCTH MMOBHHe Akuujckor ¢onzma u Ponnma 3a
pectutynujy Penyonuke Cpricke (Haromena 3.5), unje oapende y oapel)eHnM cerMeHTHMa OJICTYIajy O 3aXTjeBa
IAS 39 "®unancujcku nHcTpyMeHTH: [Ipu3HaBame u oaMjepaBame” (HaroMeHa 2.1).

Hapenna tabena mpescraBiba aHamM3y (HMHAHCHjCKUX HHCTPYMEHaTa KOjU Cy BPEIHOBAaHH HAKOH MOYETHOT
npH3HaBama 1o (ep BPHUjEJHOCTH, IPYMHCAHHX Yy HHUBOE OX | 10 3, y 3aBHCHOCTH Of cTemeHa moryhHocTn
mporjene gep BPHjeIHOCTH, a Ha OCHOBY Ypenbe o METOMOJOTHH 32 yTBphUBame HETO BPHjEAHOCTH HMMOBHHE
Axmujckor donna u Ponpa 3a pectutynnjy Pemybmmke Cpricke.
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24.

25.

Y BAM

31. nenemo6ap 2020. Hugo 1 Hugo 2 Hugo 3 YKynHo
DuHAHCHjCKA CpeACTBAa:
DuHAHCHjCKA UMOBHHA PACIOI0KHUBA 32

npojajy 174,244,346 26,901,347 28,495,047 229,640,740
Ykynuo 174,244,346 26,901,347 28,495,047 229,640,740
31. nenemo6ap 2019.
H
@uHaHCHjCKa CpeAcTBa:
©OUHAHCH]jCKAa UMOBHHA PACIIOJIOKUBA 3
€ Tpoajy 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824
H
¥kynno 176,059,704 23,253,073 28,495,047 227,807,824

B
HaBenena Tabena ykipydyje camo (uHaHCHjcKa cpeacTBa, jep PoHn Hema (HUHAHCHjCKUX 00aBe3a Koje Cy
WCKa3aHe HAaKOH IOYETHOT NpH3HaBama Mo (ep BpujemHocTH. Huje Omio mpeHoca ca MpBOT HAa APYTH HUBO y
JIaTOM TIEPHOLY.

e Huso 1 opMjepaBama (ep BpHjEAHOCTH MPOU3IIA3H U3 KOTHPAHE TPXKUIIHE BPHjeTHOCTH (HEKOPUTOBAaHE) HA
AKTUBHHM TPXKMIUTHMa 3a MICHTUYHY MMOBHHY M o0aBe3e, a Ha OCHOBY H3BjemITaja nenosutapa PoHnma
(UenTpamau peructap xaptuja o Bpujegaoctu PC) o dep BpujennocTn ynarama Ponpa.

e Huso 2 opmjepaBama (ep BpPHjeIHOCTH MPOHU3NA3M U3 YIa3HUX IMapamerapa, PasIHyHTUX OJ KOTHpaHe
TpKUIIHE BpujeaHoctH o0yxBahene HuBooM 1, a koje cy BuasbuBe U3 cpeacTaBa win obaBes3a, TUPEKTHO (Ha
TIpuMjep, I{jeHa) I HHIUPEKTHO (Ha IpHMjep, IPOUCTEKIIO U3 IIHjeHe).

e Huso 3 onmjepaBama (ep BpPHjEeOIHOCTH IMPOM3NA3M W3 TEXHHKA INPOLjeHHBama Koje YKIbYUyjy YiazHe
nmapamerpe 3a (HUHAHCHjCKa CPEICTBA MM 00aBe3e, a KOju MpEACTaBJbajy MoJaTke Koju ce He Mory Hahu Ha
TPXKHUIITY (HEHCTpaXKeHH ya3HU mapameTph). Takohe, @onx je kmacudukoBao u cBoja Yiarama y apyre XoB
(narromeHa 12) y oBy KaTeropyjy GpUHaHCHjCKHX CPE/CTaBa, jep He MOCTOje TPKHUIIHHU NMapaMeTpH 3a IPOLjeHy
BPHjCJIHOCTH HAaBEJCHUX YyJjarama, a BpeaHOBame ()ep BPHjECAHOCTH je W3BPIICHO Ha OCHOBY Ypenbe o
METOJIONIOTHjU 3a yTBphHBame HETO BpHjeIHOCTH HMOBHHE AKnujckor ¢onma m DoHma 3a pPecTUTYLH)Y
Peny6nuke Cpricke, 1 TO IO HOMUHAIIHO] BPHjeOHOCTH yinarama GoHIa y OCHOBHOM KamuTaly THX Ipenyseha.

CYACKH CITIOPOBH

Ha manm 31. memem6pa 2020. rogmae PoHx HHje MMao CYACKHX CIIOpOBa y KOjHMa je Ty)K€Ha CTpaHa, IOK
MPOIMjEHCHU CYJICKH CIIOPOBH Y Kojuma je Dona Tyxuiail uznoce 1.899.532 BAM.

INOPECKHU PU3NLIA

Penyonuka Cpricka u bocHa n XepiieroBuna TpeHyTHO UMajy BHIIE 3aKOHA KOjH PETYJIHIINY pa3He Mope3e YBeIeHe
ol cTpaHe HauIe)kHUX opraHa. [lopesm koju ce rurahajy ykJpydyjy mope3 Ha IOAATy BPHjEIHOCT, MOpe3 Ha
no0WTak u mopese Ha IUiate (CouujaHe mopese), 3ajeJHo ca ApyruM nopesnMa. [lopen Tora, 3akoHH KojuMa ce
peryiumly OBH TOPE3W HUCY OWIM NpPUMjCHHBAaHM AY)KE BpHjEME 3a pa3lMKy OJ Pa3BHjEHHjHX TPKUIIHUX
MpHUBpena, JOK Cy MPOMHCH KOjuMa Ce€ BPIIM MMILIEMEHTAaIlMja OBHX 3aKOHa YECTO HEjaCHW WM HE IOCTOje.
CXomHO TOMe, y TOIJIely NUTamka BE3aHWX 3a IOpecKe 3aKOHEe OrpaHHuYeH je Opoj ciiydajeBa KOjU Ce MOTy
KOPUCTHTH Kao mpumjep. Yecto mocroje pasiuke y MUIUbeHY Mel)y IpKaBHMM MHHUCTapCTBUMA U
opraHu3aiyjaMa Be3aHo 3a IPaBHY HHTEPIPETaNHjy 3aKOHCKUX OJPEAOH IITO MOXKE JOBECTH J0 HEU3BjECHOCTH U
cykoba nHrepeca. [lopecke npujase, 3ajelHO ca IpyruM 00JacTHMa 3aKOHCKOT peryiucama (Ha npuMjep, murama
LIapHHA U JIeBH3HE KOHTPOJIE) Cy MpPEeAMET Mperjeaa ¥ KOHTPoJa o] BUIle oBlamheHnx opraHa Kojuma je 3aKOHOM
OMOTYheHO MPOIICHBARKE jaKO CTPOTHX Ka3HM U 3aTE€3HUX KaMmaTa.

Tymaueme nopecknx 3aKoHa OJf CTPaHe MOPECKHX BJIACTH y OJJHOCY Ha TpaHCaKuuje U akTuBHOCTH DoHza Mory ce
Pa3JIMKOBATH O] TyMadyemha pyKoBojcTBa. Kao pesyirar n3HHjeTor, TpaHCaKije MOTy OUTH OCIIOpPEHE Of CTpaHe
nopeckux Biactu 1 PoHma Moxe OuTH onpeleH mogaTHH U3HOC MOpe3a, Ka3HH U KaMarta. Y CKIagy ca 3aKOHOM O
Iopeckoj ympasu Pemy6mmke Cpricke, meproj 3acTapjelocTH HMopecke obaBes3e je IeT ToauHa. To IMpakTHIHO
3HAaYM 12 MOpEecKe BIACTH MMajy mpaBa Ja oipeje uiahame HEeM3MHUpPEHHX 00aBe3a y POKY Of IMeT TOJHHA OJf
TpeHyTKa Kaja je obaBe3a Hactana. OBe YMIbEHHUIIC YTHUY Ja Mopecku pusuk y Peny6mumu Cprickoj u bocHu u
XeplieroBuHu Oy/ie 3HaYajHUjU OJ1 OHOT Y 3eMJbaMa ca pPa3BHjEHHjUM MOPECKUM CHCTEMOM.
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26. JOI'ABAJU HAKOH JAHA BUJIAHCA

27.

Huje Omno pmorahaja HakoH U3BjEIITAjHOT NEepHOAa KOjU OM 3axTHjeBald KOPEKUWje WM JOAaTHA
objenonamuBama, y ckiany ca IAS 10 "lorahaju HakoH H3BjelITajHOT Tepuoaa”.

V janyapy 2021. roguHe cTYnHO je Ha CHary HOBM 3aKOH O pauyHOBOZCTBY U peBu3uju Pemy6nuke Cprcke. Ilopen
TOra, 00jaBJbeHU Cy M TNPEeBOAM MelyHapogHHMX pauyHOBOJACTBEHHX CTaHAApAa M MehyHapoAHHX CTaHaapaa
(MHAHCHjCKOT W3BjemTaBama, Koju cy Ha cHasu on 01.01.2021. roguue. PykoBonctBo mpeasuha na ycBajame
oBux HoBHX CraHmapna M u3MmjeHa nocrojehnx Crannmapna Hehe mmaTH MaTepHjaynaH yTHIQ) Ha (DUHAHCHjCKe
n3Bjemraje ®oHna y nepruoxy HHHAIMjAITHE IpUMjeHe, u3y3eB kox npuMmjere IFRS 9 “@unancujckn nHCTpyMeHTH”
KOjH MOTY MMaTW 3HadajaH yTHIQ] KOJ HOBe KJacH(HKalWje W BperHOBama (DUHAHCHjCKHX HHCTpyMEHara,
YKOJIHKO J10h)e 10 M3MjeHe JOKalHe peryiaTuBe Koja ce OJHOCH Ha BPEJHOBAE M KIaCH()UKALIN]y HMOBHHE.

Hana 5. pedpyapa je crynuo Ha cHary HoBH CraryT @onna (CnyxOenu rnacuuk PC 6poj 6/21).

JEBU3HU KYPCEBU

CpenmHi KypceBU 3a JeBu3e, yTBpheHH Ha MelyOaHKapCKOM TpPIXKHINTY JeBH3a, NMPUMHjCEHEHHM 32 INpepavyyH
JICBU3HUX TI03UIMja OmtaHca cTama y BAM, 3a mojeauHe riiaBHe BayTe ¢y Ownn cibenchu:

KoHBepTHOMJIHUX Mapaka

31. neuemoap 31. neuemoap

2020. 2019.

EVP 1.9558 1.9558
Awmepnuxnu nonap (YCI) 1,5925 1.7478
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

IIPUJIO3U Y3 DUHAHCHUJCKE U3BJELHITAJE
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

nPUno3n y3 ePMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a nepuopa op 20. jaHyapa go 31. geuemb6pa 2020. roauHe

V cknany ca wiaHoM 175. 3akoHa o uHBecTunnoHuM ¢Gougosuma ("Cuyxbenn raacauk PC", 6poj 92/06, 82/15 u 94/19)
®domnp je y obaBesn na, mopern Beh objenonameHnx HHpOpManrja y GHMHAHCH]CKUM H3BjellITajuMa, 00jesofaHy U cibenehe
nHpOpMaImje:

>

®Donp je u3BpIINO 00padyH yKYITHOT M3HOCA CBHUX TPOIIKOBA KOjH ce KIbIke Ha TepeT DoHza a KOjH ce MCcKazyjy Kao
IoKa3aresb yKyIHHUX TpomkoBa. HaBeneHn nokasaress 3a oopagyncku neprox 2019. nznocwno je 0.46%.

VxynHu pacxoau ymameHnu 3a HakHane Komucnje 3a XoB X 100=1,133,423 =0,48%
TIpocjeuna roauiibe HETO BPHjEAHOCT HIMOBHHE 235,513,627

VY none HaBeneHO] TabenH, a y ckilaxy ca wiaHoM 175. craB 1, Tauka r. JaT je mpuka3 Oep3aHCKHX MOCPEIHUKA Y
TPrOBUHU XapTHjaMa OJl BPHjeIHOCTH ImyTeM Kojer je donx obamo Bume ox 10% cBOjuUX TpaHCAKIHja y MEPUORY OX
01. jaryapa o 31. nenem6pa 2020. rognHe y3 HaBoheme:

a) yKyIHE BPUjeJHOCTH CBHX TPAaHCAKIMja 00aBJEEHUX ITyTeM II0jeMHOT Oep3aHCKOT IMOCPEIHUKA, NCKa3aHe Kao
NPOLEHAT YKYITHE BPHjEIHOCTH CBHX TpaHcakiuja PoHnma y T0j roanHu;

6) mnposusuje maheHe Oep3aHCKOM MOCPEIAHUKY, MCKa3aHE Kao MPOILCHAT YKYIHE BPHUjCTHOCTH TpPaHCAKIHja
00aBJBEHUX TIOCPEICTBOM TOT OEP3aHCKOT IMOCPETHHKA.

VYuemhe y
. YKYITHOJ W3znoc Vuemhe nposusuje

Haszus Gep3anckor mocpeHuka aleapIIjJ ?:(()CTKM) BPH]jEIHOCTH MpOBU3Hje Y BpHjeTHOCTH

RS ety TpaHcakuuja (y (y KM) Tpancakiuja (y %)

%)
Raiffeisen capital broker 2,671,518 22,66 6,500 35,77
Advantis Broker 1,258,223 10,67 652 3,59
Eurobroker 3,727,619 31,62 5,794 31,88
Monet Broker 166,702 1,41 617 3,39
Raiffeisen bank BH
(uoctpae XOB) 3,963,036 33,62 4,611 25,37
VYkymHo 11,787,098 100,0% 18,174 100,0%
» Ilpezned najeuwe u Hajuudice yujene no aKyuju y npeoxooHe mpu 200uHe

Ca aknujama [TPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH Kao 3aTBOPEHO aKIIMOHAPCKO IPYIITBO, ¥ CKIAAY ca 3aKOHOM.

Ilpezneo najeuwe u najuusice spujednocmu umosutne ponoa u yujene no aKyuju 3a ucmu 0OPaUyHCKU nepuoo y
npomeKnux nem 200uUHa.

Hajsuma Hujena mo Hajanxa
BpHjeIHOCT AKIUju WIIH BpHjeIHOCT Hujena nmo akuuju
T'oguna/llepuon HMOBHHE yajemy HMOBHHE WIH yIjesxy
2020. 239,700,043 0,86 232,235,988 0,83
20109. 241,211,002 0,86 225,578,066 0,81
2018. 229,416,011 0,82 208,916,473 0,75

Ykynna nemo epujeonocm umoeune us nopmeenva ®@onoa nHa Kpajy ceaxke nocioeHe 200uHe y npomexie mpu
Kanenoapcke 2ooune:

T'opuna/Ilepuon Heto BpujegHOCT HMOBHHE
2020. 238794,726
2019. 232,776,839
2018. 221,010,395

Hemo spujeonocm umogune no yojesy unu aKyuju Ha Kpajy céaxe nocioene 200uHe y npomekxie mpu Kaienoapcke
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NMEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHA
PENYBNUKE CPNCKE A.O. BAHBA NNYKA
nPUno3n y3 ePMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a nepuopa op 20. jaHyapa go 31. geuemb6pa 2020. roauHe
200une:

Heto BpujeqHOCT MMOBHHE O yAjeJy

T'onuna/Ilepuon WIH aKIUju
2020. 0,86
2019. 0,84
2018. 0,79

> Ilokazamesb yKyRHUX MPOWKOGA HA KPAjy C6AKe NOC/I06HE 200UHe Yy RPOMEeKe MPU KANeHOAPCKe 200UHe:

T'onuna/Ilepuon IMoka3zate/b yKYNHHUX TPOIIKOBA Y %o
2020. 0,48%
2019. 0,46%
2018. 0,41%

»  Tloka3zaTess pacrojene mprxoja 0THOCHO TOOUTH HcIutahieHe Mo aKIuju

TI'oguna/Ilepuon Hcnnahena nodur no akuju
2020. 0,030
2019. 0,031
2018. 0.0219
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