MNEH3UICKU PESEPBHU ®OH/,
PENYB/IUKE CPMNCKE A.A1. BAHA JTIYKA

MojeanHa4YHN GUHAHCKUjCKN U3BjELITAjU U

OUHAHCKjCKM M3BjeLTajy cacTaB/beHM NO MeToAy yAjena
3a rogMHy Koja ce 3aBpLunna
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U3BjewuTaj He3aBUCHOI peBU30Opa

Ynpasu u BnacHuyuMma lNMeHsujckor pesepBHor hoHaa Peny6nuke Cpncke a.n. bara Jlyka
Muwnjerbe

06aBuIM CMO peBM3Njy NojeANHAYHMX (HMHAHCU]CKMX U3BjeLUTaja U PMHAHCUjCKMX U3BjeLuTaja cacTaB/beHUX
no metoay yajena MNeHsujckor pesepsHor oHaa Penybnuke Cpncke a.a. bama Myka (,DoHA") 1 HerosBux
npuapyXeHux apywTasa (,Ipyna™), koju obyxsaTtajy nojeamHayHn bunaHc ctakba MHBECTULMOHOr hoHaa U
6unaHc cTarba cacTaB/beH Mo MeToay yajena Ha gaH 31. geuembpa 2020. roavHe, nojeaMHayYHn GunaHc
ycnjexa UHBeCTULMOHOT hoHAa M bunaHc ycnjexa cacTaB/beH No METOAY yfjena, nojeuHavHun bunaHc TokoBa
rOTOBMHE WHBECTULIMOHOI POHAa M BMnaHC TOKoBa rOTOBMHe CacTaB/beH MO MEeTOAY YAjena, MojefuHavHu
M3BjeLUTaj 0 NpoMjeHamMa HeTO MMOBWMHE MHBECTULMOHOT hoHa M U3BjeLlTaj O NpoMjeHamMa HeTO MMOBUHE
cacTaB/beH MO MeTofy yajena 3a Tafa 3aBpLUeHY roAuHy, Te HarnoMeHe y3 rnojeiMHayHe UHaHCKjcKe
n3BjellTaje U (hMHAHCUjCKe M3BjeLUTaje cacTaB/beHe MO MeToay Yijena, yKbydyjyhn n npernen 3HavajHUX
payvyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA.

Mpema HalleM MUL/bEHY, MPUIOKEHN NojeAnHaYHN (UHAHCK]CKN U3BjeLUTaju 1 (OUHAHCUjCKN 13BjeLuTaju
cacTaB/beHM MO MeToay yajena UCTUHUTO 1 hep nNpuKkasyjy hmnHaHcujckm nonoxaj MoHaa v Mpyne Ha faH 31.
aeuembpa 2020. roanHe, HUX0BY (PUHAHCKJCKY YCMjeLLHOCT 1 TOKOBE FOTOBMHE 3a Tafla 3aBpLUeHY FOAuHY Y
cKnafly ca 3aKOHCKUM pavyyHOBO/ICTBEHUM OKBUPOM NMpuMjeHnBUM 3a MNeH3njckn pesepBHU hoHa Penybnvke
Cpncke a.n. bawba flyka.

OcHoBa 3a MULL/beHe

06aBuAIM CMO Hally peBusWjy y cknagy ca MefjyHapoaHUM peBu3Mjckum cTaHgapanma (MRevS). Hawe
O[IFOBOPHOCTU MpeMa TUM cTaHAapaMMa cy noApobHuje onmucaHe y HalleMm WM3BjelUTajy Yy ofije/bKy O
peB130POBMM OrOBOPHOCTUMA 3a PeBU3MjY DMHAHCUjCKUX M3BjeLUTaja. He3saBucHM cvmo o oHpa n Mpyne y
cknagy ca Komekcom eTuke 3a npodecnoHanHe padvyHoBohe (ywbydyjyhn MehyHapoaHe cTaHoapae
HesaBucHocTn) (IESBA Kopekc) Opgbopa 3a MefjyHapoaHe cTaHOapae eTuke 3a padvyHosofje (IESBA) u
WCMYHUAM CMO Hallle oCTane eTUYKe OirOBOPHOCTU Y CKMaly ca oBUM 3axTjeBnma 1 IESBA Kogekcowm.

BjepyjeMo ga cy peBM3njCKkM OOKa3n Koje CMO o0BMAM OOBO/LHU M NMPUMjepeHm 1a OCUIypajy OCHOBY 3a Halle
MULL/bEHSE.

UcTuyame nuTaHja

CkpefieMo Nakky Ha HanomeHy 2.2 y3 nojenHaJHe hrMHaHCKjcKe U3BjeLUTaje N hMHAHCKjCKe M3BjeLUTaje
cacTaB/beHe Mo MeTofly yajena y kojoj je objenofareeHo Aa je obpayyH HeTO BpujedHOCTM nMoBUHe DoHAa 1
pyne n3BpLLEH y cknaay ca Ypeabom o MeToonorujm 3a yTephjBatbe HETO BPUjeAHOCTM UMOBMHE AKLIMjCKOT
thoHaa v QoHpaa 3a Pectutyuunjy Penybnuke Cpnicke (,Cnyxbenn rnacHuk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 u
120/08), unje oapenbe y oapeheHWM cerMeHTMMa OACTYMajy off 3axTjeBa 3akoHa O payyHOBOACTBY U
peBusnju Penybnuke Cpricke u peneBaHTHOr OKBMPA 3a UHBECTULMOHEe (hoHAOoBe. Halle MULL/bere Huje
MOMPUKOBAHO Y Be3M Ca HaBeleHUM NMUTaHEM.

OcTana nutama

®uHaHcujcke nsBjellTaje OoHaa v 'pyne 3a roAuHy Koja je 3aBpumna 31. geyembpa 2019. roguHe pesnamMpao
je npyru peBun3op Koju je 9. mapTta 2020. roamMHe nspasmno HeMoanMUKOBaHO MULLIbEHE O TUM M3BjeLLTajuma.
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U3BjewuTaj He3aBUCHOI peBu3opa (HacTtaBak)

Op[roBOPHOCT yrpaBe U OHUX KOjU cy 3afyMeHMU 3a ynpaB/batbe 3a (hMHaAHCUjcKke U3BjeLUTaje

YnpaBa je 0[IroBOPHa 3a cacTaB/bakbe (OUHAHCUjCKMX M3BjeLUTaja KOju Aady UCTUHUT 1 dhep Npukas y cknaay ca
33aKOHCKMM payvyHOBO[CTBEHUM OKBMPOM MPVMjeHMBUM 3a lNeH3njckn pesepBHK oHa Penybnuke Cpricke a.q.
Barba /lyka, 1 3a OHe MHTEePHE KOHTPO/e 3a Koje ynpaBsa oApeamn Aa cy notpebHe 3a oMmoryhasarse cacTaB/bakba
hMHaAHCKjCKMX M3BjeLUTaja Koju cy 6e3 3HavajHOr NorpeLLHor NpMKkasa ycnunjen npujesape U norpeLuke.

Y cacTaB/bakby (DMHAHCUjCKMX U3BjelUTaja, yrpaBa je OAroBOpHa 3a MpoujerbuBarbe cnocobHocTn DoHaa u
lpyne oa HacTaBW C BPEMEHCKU HeOrpaHMYeHUM Moc/ioBarbeM, 06jaB/buBarbe, ako je MpUMjeHUBo, NUTakba
NMoBe3aHUX C BPEMEHCKN HeorpaHNYeHNM NOC/I0BarkeM U KopuLLfieHeM pauyHOBOACTBEHE OCHOBE yTeMerbeHe
Ha BPeMEeHCKOj HeorpaHMYeHOCTN MOCN0Bakba, OCUM ako yrnpaBa Uan Hamjepasa nuksuampat OoHg uam Ipyny
W1 NPEKMHYTH NMOCNOBake UM HEMA peasiHe anTepHaTUBE Hero [a TO YUUHMU.

OHM KOjU Cy 3a[lyXXeHW 3a yrpaB/bakbe Cy OArOBOPHM 3a Haf3uMpakbe npoueca pUHAHCKjCKOr U3BjeLLTaBarba
Kojer je yctaHoBuno @oHa u Mpyna.

O[roBOpHOCTU peBM30Opa 3a peBU3Ujy (hMHAHCUjCKMX U3BjeLUTaja

Halwm unbeBun cy cTefin pasyMHoO yBjepetbe 0 TOMe jecy M (PUHAHCUjCKM 13BjeLlTaju kao fiennHa 6e3 3HayajHor
norpeLuHor npukasmearsa ycnvjeq npujeBape UM NorpeLlke M n3fati peBU3OPCKU M3BjeLUTaj KOju YKbyuyje
Halle MUW/bere. PasyMHO yBjeperbe je BMCOKA pasuHa yBjepersa, anu Huje rapaHuunja ga he pesusuja
obaB/beHa y cknagy ¢ MRevS-vMa yBuWjeK OTKPUTM 3HAYajHO MOrpELLHO MpukasuBarbe Kafla OHO MOCTOjU.
MorpeLLUHn NprKasm Mory HacTaTu ycnujef Npujesape Win NorpeLLlke U cMaTpajy ce 3HavajHu ako ce pasyMHO
MOXKe OYEKMBATM [1a, NOjeANHAYHO UM CKyMa, YTUYY Ha EKOHOMCKe OfiyKe KOPUCHUKA I0HWjeTe Ha OCHOBU TUX
hUHAHCHjCKNX U3BjeLUTaja.

Kao cacTaBHM Avo peBusmje y cknamy ¢ MRevS-uMa, nNpumjerbyjeMo npoechoHanHe npoLjeHe 1 ofpXXaBaMo
npogechoHasHM CKenTULUM3aM TOKOM peBu3mje. My Takohep :

e [lpenosHajeMo 1 MpoujeHbyjeMo pUsMke 3HAYajHOT MOrpPeLLHOr Npukasa hMHAHCUjCKMX M3BjeLUTaja, 36or
npuvjesape unu norpeLuke, obnnkyjemo n obabB/baMo PeEBU3NjCKE MOCTYMKe Kao peakuujy Ha Te pusuke u
npubaB/baMo peBM3MnjcKe JOKa3e Koju Cy JOCTATHU U NMPUMjepPeHN la OCUIYpajy OCHOBY 3@ Hallle MULLIMbEHE.
Pusnk HeoTKpuBarba 3Ha4ajHOr MOrpeLUHOr Mpukasa HacTanor ycnujed npujesape je Behin o pusmka
HacTanor ycnujeq NorpeLlke, jep npujesapa MoXe yK/byunTH TajHe CopasyMe, KPUBOTBOPEHE, HaMjepHO
UcnyLUTaKee, MOrpeLLIHO MpukasnBakbe n 3aobunaxer-e MHTEPHUX KOHTPONa.

e CTuyeMo pasymujeBarbe MHTEPHWUX KOHTpOMA peneBaHTHUX 3a peBU3Njy Kako 6ucMo obnmkoBanm
peBu3MjCKe MOCTYMKe KOju Cy MpUMjepeHn y [aThM OKOMHOCTMMA, anu He U 33 CBPXY M3pakaBarba
MULL/bEHbA O YUMHKOBUTOCTU MHTEPHMX KOHTpona QoHpaa v Mpyne.

e OujerbyjeMO MPUMjePEHOCT KOPULLITEHUX PaYyHOBOACTBEHUX MOMMUTUKA U Pa3yMHOCT PayyHOBOACTBEHMX
npoujeHa 1 nosesaHnx objaBa Koje je HanpaBwna Ynpasa .

e 3awby4yyjeMO O TMPUMJEPEHOCTN KOPULLTEHe pPayYyHOBOACTBEHE OCHOBE YyTeMe/beHe Ha BPEMEHCKO]
HeOrpaHUYeHOCTU MOCNOBaka KOjy KOPUCTM yrpaBa W, TEMEe/beHO Ha MNpubaB/beEHUM PEBU3UNjCKUM
[10Ka3nma, 3ak/by4yjemMo 0 TOMe MOCTOjU NN 3Ha4ajHa HEN3BjeCHOCT Yy Be3M C florahajuma niam oKonHOCTMMA
Koju MOry cTBapaTu 3HauyajHy cyMry y cnocobHoct @oHaa M [pyne Oa HacTaBu C BPeEMEHCKU
HeorpaHUYeHUM NocoBaHbeM. AKO 3ak/by4yMMO a MOCTOjM 3Ha4YajHa HEeM3BjeCHOCT, Of] HaC Ce 3axTujeBa f1a
CKPeHeMO Na)Kkby Y HalleM PeBU3OPCKOM M3BjeLUTajy Ha NoBe3aHe o6jaBe y (hMHAHCUjCKMM U3BjeLITajuMa
unu, ako TakBe objaBe HUCy oArosapajyhe, Aa MoauduLMpaMo Halle MULLbere. Haly 3akbyuum ce
TeMe/be Ha PEeBU3MjCKMM [0Kasuma npubaB/beHUM CBe [0 [AaTyMa Haller peBM3OPCKOr MW3BjeLUTaja.
Mefytum, 6yayhn gorahaju unu yBsjeTn Mmory yspokoBatu fa @DoHA u pyna He 6yge y MoryhHocTu
HaCTaBUTW C BPEMEHCKM HEOrPaHUYEHUM MOC/IOBaHEM.

e OujerbyjeMO LjenoKynHy npeseHTaunjy, CTPYKTYPY M cafpaj (PUHAHCUjCKMX M3BjeLlTaja, YKbYYyjyhn un
ob6jaBe, Kao 1 oOpa)kaBajy MM PUHAHCKjCKM M3BjeLUTaju TpaHcaKumje 1 gorafjaje Ha KojuMa Cy 3aCHOBAHM
Ha HauMH KOojuM ce MocTuXe thep NpeseHTauumja.
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U3BjewuTaj He3aBUCHOI peBu3opa (HacTtaBak)

Op[roBopHOCTU peBM30Opa 3a peBU3Hjy chMHAHCUjCKMX U3BjeLUTaja (HacTaBak)

M1 KOMYHWULMPAMO C OHKMA KOjU CYy 3a[yKeHU 3a ynpaBbatbe Y Be3n ¢, u3Mehy ocTanux nutarba, NiaHupaHum
[jeNoKPYroM 1 BpeMeHCKUM pacropefoM peBu3ije U BaXXHUM PeBU3UjCKUM Hanasmuma, ykibydyjyiv v y Besu ca
3HaYajHMM HeoCTaLUMMa Y MHTEPHUM KOHTPOIaMa Koju Cy OTKPUBEHU TOKOM Halle peBusije.

Y”—’—\
3BOHUMMP Ma,quVl*h ,qmpeKTo

AnHaH X/aﬁapesmﬁ, NMLUEHLMpPaHN peBusop

31. mapT 2021. roanHe

Ernst & Young d.o.o. CapajeBo
Bpbarba 1

CapajeBo

BocHa 1 XepuerosuHa



BMNAHC YCNJEXA MHBECTULINOHOT ®@OHAA

3a rogMHy Koja ce 3aspwuna 31, aeuembpa 2020. roguHe (y BAM)

MojeanHayHK "““a!“‘“l‘“‘“
HMHAHCHCKU M3BjewTajn “33]3"“;:]]2"":1-0“0”
Hanomena 2020. 2019. 2020. 2019.
PEAJIU3OBAHW NPUXOOK
MocnoBHU npuxoau
MpwXoau 04 OMBAASHAN 5 6.275.072 5.639.974 6.275.072  5639.974
Mpuxopu op kamaTa 6 3.872.290 4.669.321 3.872.290 4.669.321 L
© QgTann nocAosHU NPUXoan 1.519 648 1.518 648
10.148.881 10.309.943 10.148.881 10.309.943 —
PeanuaoBaHu gobuTak . '
z:i’;‘;?gssg;ﬁ"ﬁ“““ Mo ockoBY npoAaje XapTuja 7 1562752 2479671 1562752 2.479.671
Peanusosanm 4obuuy no OcHOBY KYPCHUX pasnuka 7 44,302 - 44,302 -
OcTtanv peanvaocsaHu gobuuu 7 - 17.194 . - 17.184
1.607.054 2.496.865 1.607.054  2.496.865
PEANMU3OBAHW PACXOAU
NocnoesHU pacxogi
HakHana gpyLITey 3a ynpasrsake 8 -869.509 -845.451 -869.509 -845.451
TPOLUKOBK KYNOBWKE ¥ MpoAaje ynarama -9.527 -33.992 -9.527 -33.992
HakHaga GaHUW genoauTapy -34.779 -34.332 -34.779 -34.332
Pacxoaun no ocHoRy nopesa -8.622 - -8.622 -
OCTann NoCNoBHK Pacxoau 9 -210.988 -141.308 -362.266 -304.040
-1.133.423 -1.055.081 -1.284.693 -1.217.815
PeanuzoBaHu ryburax
E:i‘:;?:;ﬁ:mﬁ“”“ Mo oCHOBY MPOAAJE XapTija 7 47198 -1509.527 47198 -1.609.527
PeanuaosaHu rybyuv Ao OCHOBRY KyPCHUX pasnuvka 7 -51.623 - -51.623 -
Qcram peanvaoeaHu rysudu 7 -2.115.520 -1.508.387 -2115.520 -1.508.387
-2.214.341 -3.117.914 -2.214.341  -3.117914
PEANU3OBAHW OOBUTAK 8.408.171 8.633.813 8.256.901  8.471.079
©PUHaHCH]CKM NPAXOOM W pacxoan
Mpuxoav oA kamara 17.580 31.559 17.580 31.559
Pacxopu ne ocHOBY KaMarta - -512 - -512
PeanunaosaHin 4oOMTAK Npuje onopenBamksa 8.425.751 8.664.860 B8.274.481 8.502.126
Mopecku pacxopg nepyoaa 10 - - - -
zm‘;’;a:ﬁ’:&ﬂos“““ NOCNUJE 8425751  8.664.860 8274481 8502128
O6K1yHa 2apaga No aKumnjmn 21 0,0302 0,0311 ' 0,0297 0,0305

Vipasa JIpynriea 3a ynpaerbade [eHavjckum pesepaHiM oxaoM a.g. Bawea fMyka (JLpyWwTRO"} j8 CAacTaBMNa NPUNOXEHE
nojeanHaqHe thuHaHcujcke wasjewTaje Ponaa pava 9. thebpyapa 2021. rogute, a HUHaHCWiCKe W3BjelTaje cacTaBrbeHe no
MeTOAM YOjena (v Aarbem TexcTy aajedHo: ,(bvHaHcnicku nasjewTajun®) aana 10. Mapra 2021. rogure. Npunoxenn guHarcwickk
wasjewTaju he BuTW gocTaerseH HagsopHoM oafopy [ApyliTea Ha AaBake MULIbEHsA, @ HaKoH Tora U CrynwTvuHy ®oHaa Ha

ycBajatse.
Bepa ojwh
iR ﬂ [k
Lu?tp al TBa [pywTea

Motnucao y e doHpa v dpywTea:

Munow pyjuh,

\/éjmpek‘ro PYLUTRA
AtV by
ATV




BUJTAHC CTABA MHBECTULUMOHOI ®OHOA

Ha paH 31. peuembpa 2020. roaunHe (y BAM)

YKYNHA AMOBUHA

[oTOBMHA M TOTOBUHCKM EKBUBANEHTU

Ynarawa doHaa

duHaHcujcka cpeacTBa pacnonoxuea 3a npoaajy

[eno3nTtn n nnacmaxu

MoTpaxuBamwa

MoTpaxuBara No OCHOBY kamaTa
MoTpaxuBakba N0 OCHOBY AMBUAEHM
OcTana noTpaxuBara

YKynHa noTpaxuBamwa

YKynHa uMOBMHa

OBABE3E

ObaBe3se N0 OCHOBY TPOLLKOBA NOCOBaHa

ObaBese nNpema ApyLITBY 3a ynpaBrbakbe

MacuBHa BpemMeHcka pasrpaHnyersa
YKynHe o6aBe3e

HeTo nmoBuHa choHaa

Kanutan

Akuumjckm kanutan

PeBanopusauuoHe pe3epBe N0 OCHOBY (PMHAHCU|CKUX

CpeacTaBa pacrorioxXUBMX 3a Npoaajy
Pe3epse 13 nobutn

HepacnopeheHu gobuTak npeTxogHnx rognHa

[obutak Tekyher nepnoga

YKynHo kanutan

Bpoj emutoBaHux akumja

HeTo nmoBuHa no akuumjm

HanomeHa

11

12
13

14
15
16

17
18

19

20

20

MojeanHavnn
cuHaHCHjckn n3BjewTaju

®DrHaHCKjCKM U3BjeLuTaju
mMeToAoM yajena

31. 31. 31. 31.
neuembap neuembap neuembap neuembap
2020. 2019. 2020. 2019.
7.787.574 4.341.296 7.787.574 4.341.296
229.640.740 227.807.824 229.035.841 227.354.194
- 1.300.000 - 1.300.000
229.640.740 229.107.824 229.035.841 228.654.194
7.712 10.498 7.712 10.498
2.221.948 35.401 2.221.948 35.401
42.069 30.668 42.069 30.668
2.271.729 76.567 2.271.729 76.567
239.700.043 233.525.687 239.095.144  233.072.057
-16.010 -10.164 -16.010 -10.164
-861.301 -721.792 -861.301 -721.792
-877.311 -731.956 -877.311 -731.956
-28.006 -16.892 -28.006 -16.892
-905.317 -748.848 -905.317 -748.848
238.794.726  232.776.839 238.189.827 232.323.209
278.608.988 278.608.988 278.608.988 278.608.988
-57.021.345  -59.783.908 -57.021.344  -59.783.908
4.570.340 3.920.475 4.570.340 3.920.475
4.210.992 1.366.424 3.757.363 1.075.528
8.425.751 8.664.860 8.274.481 8.502.126
238.794.726  232.776.839 238.189.827 232.323.209
278.608.988 278.608.988 278.608.988 278.608.988
0,86 0,84 0,85 0,83

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YMHe cacTaBHU OMO OBMX (PMHAHCKjCKMX U3BjeLTaja.



M3BJELUTAJ O MPOMIEHAMA HETO MMOBWHE MHBECTULIMOHOI ®OHOA

3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

NMoBehawe HETO MMOBUMHE o4 NocroBawa oHaa

PeanunsoBaHun gobutak og ynararwa

PeBanopwu3aunoHe pe3epse No 0OCHOBY
dUHaHCHjCKMX yrarakwba pacnosioxXMBUX 3a Npoaajy

NMoBehawe HETO UMOBMHE NO OCHOBY
TpaHcakuuja ca akuuvjama hoHaa

MoBehane No ocHOBY u3gaTux akuuja poHaa

OGjaBr-eHe guBMAEHAE U OpYyru BUAOBMU
pacnoajene go6utka u nokpuhe rybutka

YkynHo nosehare Hemo umosuHe ¢hoHOa

HeTo nmoBuHa
Ha noueTky nepuoga

Ha kpajy nepuoga
Bpoj akunja hoHpa y nepuoay:
Bpoj akuunja Ha noveTky nepuoaa

M3pate akumje y Toky nepuoga

Bpoj akuuja Ha kpajy nepuoga

MojeanHavyHu cmHaHCcuHjcku

®durHaHCKjCKM U3BjeLuTaju

n3BjewTaju MeToAoM yajena
31. 31.
sl Aeuegg;g sl Aeueggfg neuembap neuembap
: : 2020. 2019.
11.188.314 16.851.272 11.037.045 16.688.538
8.425.751 8.664.860 8.274.481 8.502.126
2.762.563 8.186.412 2.762.564 8.186.412
-5.170.427 -5.084.828 -5.170.427 -5.084.828
6.017.887 11.766.444 5.866.618 11.603.710
232.776.839 221.010.395 232.323.209  220.719.499
238.794.726 232.776.839 238.189.827  232.323.209
278.608.988 278.608.988 278.608.988 278.608.988
278.608.988 278.608.988 278.608.988 278.608.988

HanomeHe Ha HapegHUM CTpaHama YMHe cacTaBHM OMO OBMX (PMHAHCKjCKMX U3BjeLTaja.



BUJTAHC TOKOBA TOTOBMHE MHBECTULUMOHI ®OHOA

3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

TokoBU roToOBUHE U3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTHU
Mpunue no ocHoBY NpofJaje ynararsa

MpunuBM No OCHOBY AMBUAEHAM

MpunvBM No ocHoBY kamaTa

OcTanu Npunuex of onepaTUBHUX akTUBHOCTH

Opnwuewm no ocHoBy ynaratwa y XOB

OanvBu No OCHOBY OCTanux ynarakwa (OpoyeHu
0enosnTn)

OanvBK NO OCHOBY HakHajda 3a ynpasibake
Opnuem No ocHOBY KynoBuHe 1 Npodaje XOB
OanvBM NO OCHOBY HakHaga eKCTEPHOM PEBU3OPY

Oanueun no OCHOBY TpOLLUKOBa OaHke nenosuntapa

Oanueu no OCHOBY OCTanmx pacxoga u3
onepaTtnuBHUX aKTUBHOCTU

Oanueu no OCHOBY OCTanmx pacxoga

Hemo npunus/(00nus) 2omoguHe u3 noc08HUX
aKkmusHocmu

TOKOBM roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU (pMHaAHCUpaHa
OpanvBe Mo ocCHOBY ANBMAEHAM

Hemo odnue eomosuHe u3 akmusHocmu
¢uHaHcupar-a

HeTo npunue/(ognuB) rotoBUHe

[oOTOBMHA Y rOTOBMHCKU €KBUBaneHTU Ha
no4yeTKy nepuoga

Mo3nTUBHE KypCHe pasnuke
HeraTuBHe kypcHe pasnvike

[oOTOBMHA N rOTOBMHCKU €KBMBaneHTU Ha Kpajy
nepuoaa

. ®duHaHcujcku
MojeanHayHn . .
. . . u3BjeLlwTaju MeToaom
comHaHCcuHjckn n3BjewwTajm .
yajena
2020. 2019. 2020. 2019.
5.308.677 11.837.825 5.308.677 11.837.825
4.096.833 7.675.303 4.096.833 7.675.303
2.639.042 2.376.164 2.639.042 2.376.164
6.804.420 20.371.349 6.804.420 20.371.349
-9.394.191 -41.233.345 -9.394.191 -41.233.345
- -1.300.000 - -1.300.000
-730.000 -400.000 -730.000 -400.000
-4.916 -33.992 -4.916 -33.992
-2.071 -9.664 -2.071 -9.664
-34.779 -34.195 -34.779 -34.195
-10.674 - -10.674 -
-48.315 -28.170 -48.315 -28.170
8.624.026 -778.725 8.624.026 -778.725
-5.170.427 -5.084.828 -5.170.427 -5.084.828
-5.170.427 -5.084.828 -5.170.427 -5.084.828
3.453.599 -5.863.553 3.453.599 -5.863.553
4.341.296  10.204.849 4.341.296 10.204.849
44.302 - 44.302 -
-51.623 - -51.623 -
7.787.574 4.341.296 7.787.574 4.341.296

HanomeHe Ha HapegHUM cTpaHama YMHe cacTaBHM OMO OBMX (PMHAHCKjCKMX U3BjeLTaja.



HAMNMOMEHE Y3 ®MHAHCWMICKE U3BJELLUTAJE

3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

1 OCHUBAHKE U OJENATHOCT

MeH3njckn pesepsHu doHA Penybnuke Cpncke a.a., barwa Jlyka (y garsem tekcty: “®@oHa” nnm “NMPE®”) ocHoBaH
je y cknagy ca 3akoHoM o lNMeH3njckom pe3epsHoM choHay Penybnuke Cpncke (Cnyx6enu rmacHuk PC, 6poj 73/08,
50/10, 102/12 n 20/18, “3akoH"), a Ha ocHoBy Oanyke o ocHuBaky NPE®-a of 15. jyHa 2010. roguHe og cTpaHe
ocHuBaya - PoHA 3a NeH3njcko 1 nHBanuacko ocurypawe Penybnuvke Cpncke (“®ong MAO”).

MPE® je ocHoBaH u peructpoBaH aaHa 20. jaHyapa 2011. roguvHe, Kao 3aTBOPEHW WHBECTULUMOHU poHA, ca
BpuvjegHolwhy OCHOBHOr KanuTana y uaHocy op 274.812.575 BAM. ®ong MNNO je npeHvo TMPE®-y npaso
ynpaBrbakba Ha CBUM akuumjama u3 csor nopTtderba, U To akumjama y 773 npegyseha, kojuma je npeTxogHo
ynpasrbao PoHg NMNO. Komucuja 3a xapTuje og BpujegHocTu Penybnvke Cpncke (y garbem Tekcty: ,Komucuja“) je
naHa 7. cdebpyapa 2011. rognHe ponujena Pjewerwe o peructpauuju MNMPE®-a y Peructap emuteHata Kof
Komucuije.

OcHoBHU UMb OcHMBawa MNPE®-a je npyxawe nogpLuke [yropoyvHoj OUHaHCWJCKOj OOpXKMBOCTM OOaBe3HOr
neHsmjckor ocurypawa y Penybnuum Cpnckoj. PeructpoBaHa pgjenatHocT [NPE®-a je octano duHaHcujcko
nocpepoBate, a NPE® ce 6aBn ynarawem y xapTuje og BpujegHOCTM 1 ApYry UMOBUHY Y CKragy ca 3akoHOM, Y3
yBaxaBare Hayerna CWUrypHoOCTW, npodutabunHocTy, NWKBUAHOCTU M Aucnepsvje pu3vka, a pagu ysehawa
nmoBsuHe MNMPE®-a.

Mocnose genoavTtapa y ume u 3a padvyH MNPE®-a, obaBrba LleHTpanHu pernctap xapTuja og BpujeaHocTy a.g.,
Bamna Jlyka (y parbem TekcTy: "LleHTpanHu peructap”).

Ha paHn 31. peuembpa 2020. roguHe, NPE® Huje nmao 3anocneHux pagHuka, a nocnose yrnpaerbakwa NMPE®-om
BpLwm [OpywiTBo 3a ynpasrbake lNeH3njckum pesepHum poHaom Penybnvke Cpncke a.a., bawa Jlyka (y pareem
TekcTy: JdpywTBo®), y cknagy ca unaHom 23. 3akoHa. CjeguwTte MPE®-a je y Ynuum bana Munocasreesuha 6poj
8, bana Jlyka. OpraH koju ynpaerba NMPE®-om je CkynwTuHa, a dyHkumnjy CkynwtuHe MNMPE®-a Bpwmn YnpasHu
onb6op PoHaa MNO.

2. OCHOBE 3A CACTABJIbAKLE W TMPE3EHTALUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3BJELUTAJA WU
PAYYHOBOOCTBEHU METO[

21 OcHoBe 3a cacTaBrbate U nNpe3eHTauujy huHaHcujckux u3BjewlTaja

MpunoxeHn rHaHCUjCKM M3BjellTaju NpeacTaBrbajy roaulbe rHaHeujcke nssjewtaje NeHanjckor pesepBHOr
doHga Penybnke Cpncke a.n., bawa Jlyka, un cactaBrbeHn cy y cknagy ca padyHOBOACTBEHMM MponucumMa
Penybnuke Cpncke.

2.2 OcHoBe BpegHOBaHa U cacTaBrbaka huHaHCHjCKMX u3BjellTaja

PUHaHCKjCKM M3BjeLITaju Cy NMpUNpPeMIbeHn No Haveny HabaBHe BpujeaHOCTU (MCTOPUjCKOr TPOLLKA), U3y3eB 3a
oapeheHe rHaHCUjcke NHCTPYMEHTE KOoju Cy Npe3eHToBaHU No dep BpujeaHOCTUN Ha Kpajy CBaKor u3BsjeLuTajHor
nepuoga, Kao LITO je AeTarbHuje objaluHeHo y payyHOBOACTBEHMM MOMNMTYKama y HacTaBky.

O63vpom ga PoHA MMa ynarawe y NpuapyXeHo ApywTBo, ucto Tpeba ga 6yae npukasaHo no meToay ygjena y
KOHCONMMAOBaHMM (MHaHCW|CKUM M3BjeluTajuMa Te Yy cKkrnagy ca 3axTjeBMM PavyyHOBOACTBEHOr OKBMpa 3a
BpedHOBawe (PUHaAHCUCUX MWHCTpyMeHaTa Yy nojeJuHayHuM (PUHAHCUjCKMM  u3BjeluTajuma. PUHaHCUjCKu
M3BjellTaju NpunNpemMrbeHn Mo MeToau yajena npeAacTtaBrbajy duHaHcujcke usBjewTaje no MSFI 10 anu cy
MMEHOBaHM Kao (PMHaHCUjCKM U3BjeLLTaju Mo MeTOAY yAjena Kako 61 jacHuje npeacTaBunm jeauHy pasnuky y ogqHocy
Ha nojeanHavHe 1HaHCKjCKe u3BjeLuTaje.

VcTopujckm TpoLLak je reHepasnHo 3acHOBaH Ha chep Bpuje4HOCTM HakHaae nnaheHe y 3amjeHy 3a poby 1 ycriyre.

dep BpUjeaHOCT je LujeHa Kojy 6v npumunu o npoaaje MMOBUHE MU NnaTvnm 3a npeHoc obaeesa y yobnyajeHoj
TpaHcakumju M3mely TPXULIHUX yYecHWKa Ha OaH BpedHoBawa, 6e3 ob3vpa ga nv je Ta uujeHa OUPEKTHO
npoBjeprbnBa Unn npouujerleHa Kopuwhewem Opyrnx TexHuka BpegHoBawba. [punvkom npoujerwsnBara dep
BpUWjeaHOCTM MMOBWHe unu obasesa, [OpylTBo y3uma y 063mp oHe KapakTepucTrke MMOBUHE unn obasesa koje 6u
y3enu o63up 1 ApyrM yH4ecHMUM Ha TPXULLTY npunukom oppehuvBara uvjeHe MMOBMHe unun obasesa Ha AaTym
BpeaHOBaa.

UnaHom 42. 3akoHa je pedwmHucaHo da ce dumHaHcujcku wm3BjewTajy PoHga cacTaBrbajy Yy cknagy ca
pavyHOBOACTBEHUM Mponucuma u nponucuma Komucuje 3a xaptuje of BpujegHocTu a.a., bawa Jlyka koju ce
ofHoce Ha nHBecTuumoHe coHgose y Penybnuum Cpncko.
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HAMNMOMEHE Y3 ®MHAHCWMICKE U3BJELLUTAJE

3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

2.

2.2

OCHOBE 3A CACTABIbAIGE W TMPE3EHTAUUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3BJELUTAJA U
PAYYHOBOOCTBEHU METO[ (Hacmasak)

OcHoBe BpeAHOBalba U cacTaBrbakba (PUHAHCUJCKUX U3BjeLUTaja (Hacmaeak)

Y cknagy ca HaBefeHuUM, conHaHcujcku ussjeluTaju PoHaa 3a roguHy koja ce 3aspluasa 31. feuembpa 2020. roguHe
cy npukasaHu y ckrnagy ca [paBMIHMKOM O KOHTHOM OKBUPY W CagpXUHU padyHa y KOHTHOM OKBMPY 3a
nHBecTuumoHe doHgose ("CnyxbeHn rmacHuk PC", 6poj 106/15 1 105/17) n MNpaBUiHUKOM O CagpXuHu 1 doopmu
dmHaHCUjCknX n3BjellTaja 3a nHBectTuumoHe doHgose ("CryxbeHn rmacHuk PC", 6poj 63/16 n 115/17), a koju
YKIby4yjy creegehe douHaHcujcke u3BjeLwTaje:

CoNorWDE

BunaHc ctawa doHaa — U3BjeluTaj 0 hMHaHCKHCKOM Nonoxajy;

BunaHc ycnjexa doHaa - N3BjewwTaj 0 ykynHoM pesynTtaTy y nepuoay;
M3BjewwTaj 0 npoMjeHama HeTO UMOBUHE POHAA;

BunaHc TokoBa rotoBuHe - /13BjeLlTaj 0 TOKOBUMa roToBUHe poHAa;
M3BjewwTaj 0 hrHaHCKjCKMM nokasaTerbuma no yajeny unu akumju oHaa;
M3BjeluTaj o CTpyKTypy ynaramwa ¢oHaa;

M3BjeluTaj o0 CTpyKTypy ynarawa ¢oHaa no BpctaMma UMOBUHE;
CtpykTypa obaBesa hoHAa Mo BpCTama MHCTPyMeHaTa;

M3BjewwTaj o peanusoBaHum gobuumma (ryovumma) gpoHaa;

10 M3BjeluTaj o HepeanuaoBaHum gobuunma (ryéuumma) doHaa, u
11. U3BjewTaj 0 TpaHcakumjaMa ca NoBe3aHUM nuuuma.

O6payyH HeTo BpujegHoCcT nMoBuHe PoHAa je AedmHUCaH YnaHom 42. ctaB 2. 3aKoHa, Mo KojeM ce HaBedeHu
obpauyyH BpwuM y ckragy ca Ypeabom o metogonoruju 3a yTephuBame HETO BpWjeQHOCTUM MMOBMHE AKLMjcKOr
doHga n donHga 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHn rnacHuk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 n 120/08, y
harbem TekcTy: “Ypenba”), a uvje ogpenbe y ogpeheHum cermeHTMMa opacTynajy of 3axTtjeBa MehyHapoaHor
pauyHoBoacTBeHor ctaHaapaa (IAS) 39 "®uHaHcujckn MHCTpyMeHTU: MNpusHaBare 1 ogMmjepaBare”.

Ynarawa y AMoHuLe Koja He 3a40BOSbaBajy ycrose Aa byay BpegHoBaHa Ha OCHOBY cry>b6eHor Kypca Ha
3BaHWYHOM TPXWLLTY Ce BPeAHyjy NMo HWxoj of HabaBHe BPWjeQHOCTU M KOPUroBaHe KHMroBOACTBEHE
BpujegHocTn. HaBeaeHo BpeaHoOBaw-e ynarawa poHaa no HOMUHaNHOj BpUjeAHOCTU OACTYNa of 3axTjeBa
IAS 39 ,,uHaHCcHjckn MHCTpYMeHTH: pu3HaBarwe U ogMjepaBare”, No KOjeM ce 3axTujeBa BpeaHoBake
ynarawa no dep BpujeaHOCTU.

Octana ynarawa ¢oHAa, koja Ce OoAHOCE Ha BPWjeOHOCT ynarawa y npegysehyMma Koja Hucy
KOHCTUTYWCaHa y cknagy ca 3akoHOM O NpuBpedHUM ApYLITBMMA Mnu 3akoHOM O jaBHUM npedy3ehuma
(HanomeHa 12), BpegHOBaHa Cy MO HOMWHAIHOj BpUjegHOCTW ynarawa y HaBedeHuM npegysehuma, y
cknagy ca Ypegbom. HaBegeHo BpegHoBake ynarawa poHaa no HOMUHAIHO] BpUje4HOCTW 0ACTyna og
3axTjeBa IAS 39 ,(uHaHcUjcku MHCTpyMeHTU: [Mpu3HaBawe M ogmjepaBare”, Mo KojeM ce 3axTujeBa
BpedHOBahe ynarawa no ep BpujegHocTw.

Ynarawa y akuuje Koje ce He CBpPCTaBajy Yy NPeTXodHO HaBedeHe KaTeropuje BpedHyjy Ce Mo HUXOj,
HabaBHO] MM KOPWUroBaHOj KHMIOBOACTBEHO] BpujegHocTW. KopuroBaHa KHsMroBoACTBEHa BpUjeaHOCT
npegcrasiba OQHOC BpuWjedHOCTM KanuTana (MocrioBHa akTMBa yMaweHa 3a ykynHe obaBese w
pesepBuCara Mo NocrbedHheM rogvllibem M3BjewTajy eMuTeHTa) 1 6poja akuuja y onTuuajy Ha gaH
cacTaB/baka M3BjellTaja eMUTEeHTa, KOpUroBaH MPOCjeYHNM OWCKOHTHUM (DakTOpOM OCTBapeHWM Ha
cnobogHoM 6ep3aHCKoOM TPXULLTY Y nocrbeanmx 12 mjeceum og AaHa uspadyHaBara HETO BPUjeAHOCTM
nmoBwuHe ®oHga. MpocjevaH QUCKOHTHM hakTop u3padyHaBa ce Kao OJHOC YKyMnHe TPXWLLIHE BPUjegHOCTH
cnobogHor 6ep3aHckor TpxuwWwTa (Cyma npou3Boda npocjedHe MoHAepucaHe uujeHe akuuja u yKynHor
6poja akuuja y onTuuajy npegy3eha unjum akuujama ce Tproeano Ha cnobogHom 6ep3aHcKOM TPXKULITY Y
NMOMEHYTOM NepUoAy) U YKyrnHe KiUroBoACTBEHE BPUje4HOCTH CBMX akLuja MpOMeTOBaHMX Ha crnobogHOM
Gep3aHCKOM TPXULLTY Y MOMeHYTOM nepuody. HaBeaeHo BpeaHoBawe ynaraka hoHAa no HOMUHAIHO]
BpujegHoCcTn oacTyna of 3axTjeBa IAS 39 ,,couHaHcujckn MHCTpyMeHTU: [pu3HaBane 1 oaMjepaBarse”, no
KojeM ce 3axTujeBa BpeQHOBake ynarawa rno dep BpujeaHoCcTu

O6Be3HuLE KOjy Cy KrnacudmrkoBaHe kao hrHaHCWjCka UMOBHa Koja ce ApXu 0o focnuvjeha cy BpegHoBaHe
no HeotnnaheHo] HOMWHAaMNHO] BPMWjeAHOCTM, MOMHOXeHO] Gep3aHCKUM KypCcOM WM KypcoM Apyrux
ypeheHnx jaBHMX TpXWWTa Ha JdaH obpadvyHa, y3 npunucuBake npunagajyhe kamate. Takohep,
ob6Be3HuLEe KojuMa ce He Tpryje Ha 6ep3u nnu gpyrum ypeheHum jaBHUM TPXULWITUMA, BpegHOBaHe Cy Mo
HWXoj oA HabaBHe M HeoTnnaheHe HOMMHanNHe BpWjedHOCTW, Y3 MpunMcuBame npunagajyhe kamare.
HaBepgeHo BpefHoBawe oacTyna of 3axtjeBa IAS 39 , dumHaHcujckm MHCTpyMeHTW: [NMpusHaBakbe n
oAMjepaBatbe, Mo KOjeM ce 3axTujeBa BpeHoBawe (prHaHCujcke MMOBMHE KOoja ce Apxu 4o aocnuvjeha no
amMopTMN30BaHoj BpujeaHoCTH, Kopuwherwem meToda edheKTuBHe kamaTHe cTone.
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2. OCHOBE 3A CACTABIbAIE W TMPE3EHTAUUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3BJELUTAJA U
PAYYHOBOOCTBEHU METO[ (Hacmasak)

2.2 OcHoBe BpegHOBaHa U cacTaBrbaka (huHaHCHjCKUX u3BjellTaja (Hacmasak)

e Takohe, y cknagy ca [NpaBUNIHMKOM O KOHTHOM OKBMPY W CadpXWHW pavyHa y KOHTHOM OKBMPY 3a
nHBectuumoHe dorHgose (,CnyxbeHn rnacHuk PC, 6poj 106/15, 105/17), eBuaeHTUpame
HepeanuaoBaHux Jobutaka u rybutaka HacTanmx nNo OCHOBY NMpomjeHe dep BpujeQHOCTU OMHAHCK]CKMX
cpefcTaBa KnacugurKoBaHUX Kao ,puHaHcujcka cpeactsa no dyep Bpuje4HOCTM Kpo3 GunaHc ycrjexa®
npu3Haje ce AMPEKTHO y OKBMPY Kanutana, a He y OKBMpY padyHa gobutka unm rybutka nepnoaa, kako To
3axtujeBa no IAS 39 ,, puHaHcujckn NHCTpyMeHTU: NpusHaBare 1 oamjepaBare”.

doHp je NpunukoM cacTasrbaka 6unaHca ToKoBa roTOBUHE 3a nocrioBHy 2020. roauHy KOPUCTMO AMPEKTHU MeToq
M3BjeliTaBakba O TOKOBUMA roToBMHE. Y obOpacuy W3gjewTaja o peanusoBaHuMm pobuuumal(rybrvuuma)
MHBECTULMOHOr hoHAa MpuKasyjy ce peanusoBaHu A0GUNM unu rybuum y HeTo M3Hocy. Y BunaHcy ycnjexa
MHBECTULMOHOT (boHAa ce peanusoBaHu aobuun/(rybuun) uckasyjy y 6pyTo nsHocy, a y cknagy ca ogpenbama
MpaBunHKKa 0 KOHTHOM OKBUPY U CaApXWHW payyHa y KOHTHOM OKBMPY 3a MHBeCTUUMoHe doHgose (,CryxbeHn
rnacHuka PC", 6poj 106/15, 105/17).

doHA je y cacTaBrbaky 0BUX OMHAHCUjCKUX U3BjELLTaja NPUMjeHUBA0 pavyyHOBOACTBEHE MONUTUKE 06pa3noxeHe
y HanomeHu 3 y3 cpuHaHCcKHjcke M3BjeluTaje, Koje Cy 3acCHOBaHe Ha payyHOBOLCTBEHVWM M MOPECKMM mponucmMma
Penybnuke Cpncke.

Haparbe, kaga cy y nuTamwy TpajHa yMakeha, OAHOCHO Npu3HaBara HeraTMBHUX peBanopusaunoHNX pesepBu
Kpo3 bunaHc ycnjexa ynpasa [pyliTBa ce ApXW OCHOBHOr cMjepa IAS 39, y Mjepu Konuko 403BOSbaBa fiokarHa
perynatusa. YmameHe ce hopMmpa Ha OCHOBY MpoLijeHe Ynpase, a koja ce Temerbu Ha 06jeKTUBHUM 1 JOCTYMHUM
nogaumma (WTO je JOKYMEHTOBAHO JOMUCKMMA CTeyajHux ynpasBHuka, 6a3om nogataka LleHTpanHe 6aHke BuX o
6nokupaHum padyHuma npegyseha, n gpyro). Y cnyyajy kaga Ynpasa Ha OCHOBY NpoBedeHVX aHanusa yTBpaun Aa
HeraTMBHe peBanopu3aLMoHe pesepBe 3aJ0BOSbAaBajy YCMoBe TPajHOr ymareka, y TOM Cryyajy ce BpLiu
peknacudukaumja TakBMx pes3epBu y GunaHc ycnjexa. Mnak, camy yCrioBM NpeHoca OBUX pe3epBU HWUCY Y
noTnyHoctu ycknaheHu ca 3axTjeBMMa IAS 39, Tako Ja HaBedeHO Huje Yy MOTMNyHOCTU ycknaheHo ca OBUM
cTaHAapAoM.

Ynazare y npudpyxeHo Opywmeo U (hUHaHCUjCKU u3gjewmaju cacmasrbeHU MemoOoMm yodjena

MpuapyxeHo ApyLWTBO je ApywTBO y kojeM PoHA uMa 3HadvajaH yTuuaj. 3HavajaH yTuuaj je moh yyectBoBawa y
oanyumBamy NPUAPY>KEHOr eHTUuTeTa No nuTaky (MUHAHCUCKUX U onepaTMBHUX OAfMyKa M NOMUTWKa, anu Huje
KOHTPONa Wnu 3ajegHn4ka KOHTpona Hag TUM NOCIIOBHUM NonuTMKama n oanykama.

Pesyntatn npugpyxeHor eHTUTeTa Cy YKIby4eHu y npunoxeHe dnHaHCUjCke n3BjeLllTaje cacTaBibeHe NO METOAM
yajena. NMpema meToau yajena, ynarawe ce NoYeTHO nNpusHaje no HabaeHoj BpujeaHOCTU (BUCUHM MHBECTULMIE), @
3aTUM Ce, HaKOH AaTyma CTulana, KhUroBOACTBEHa BpujeQHOCT nosehasa unv cmamsyje Aa 6u ce npusHao yano
doHaa y AoOUTKY unmn rybutky npugpyxxeHor gpywtea. Yavno ®oHaa y [obutky nnu rybutky npuapyxeHor gpyLutsa
Y KOju ce MHBeCTWpa, NpusHaje ce y Jobutky unu rybutky PoHaa. Kaga yano PoHga y rybmumma npugpyxeHor
ApywTsa npemawm ydewhe y kanutany ®oHga y gatom nvuy (LUTO YKibydyje OMNo kakee AYyropoyHe uHTepece
KOjW, y CYLUTUHK, YMHE QMO HeTo ynarawa PoHaa y JaTto npuapyxeHo Apywteo), PoHA npecTaje Aa npu3Haje CBOj
yano y 6yayhum ryéuumma. JopatHu rydbuum ce npusHajy camo y Mjepu y Kojoj je PoHO cTekao 3aKOHCKY MIu
cTBapHy obaBe3sy unv BpLIMO UcnnaTy y ume NpuapyXeHor ApyLuTea.

3axTjeBn IAS 36 kopucte ce y oapehuBary ga nu je notpebHO mpusHaTh rybuTak no ocHoBy obGesBpefena
(vmnaputeTHn rybutak) ynarawa PoHga y npugpyxeHo ApywtBo. Kaga je noTpebHo, ykymnHa KHUroBOACTBEHA
BpUWjeQHOCT ynarawa TecTupa ce Ha obesBpeferwe y ckrnagy ca |AS 36 “Ob6esBpeherwe cpefcraea’, kao
jeAnHCTBEHO CpeacTBO, M MOPEeAU Ce HeroBa HannaTnea BpujegHOCT (Koja NpeacTaBiba ynoTpebHy BpujeaHOCT
unu cep BpujeaHOCT yMareHY 3a TPOLLKOBE NMpoaaje, koja rof oA oBe ABWje BPUjeoHOCTU je BuLla) Ca HEroBOM
KH-UroBOACTBEHOM BpujegHowwhy. MNpusHaTti M3HOC MMNapuTeTHOr rybuTka ynasu y KibMroBOACTBEHY BPUjeOQHOCT
ynarawa. YKnaawe HeKor MaHoca mmanaputeTHOr rybuTka npusHaje ce y cknagy ca IAS 36 y mjepu y kojoj ce
HannaTnemn U3HOC UHBECTULMjE KacHWje noBehasa.

2.3 dyHKLUMOHaNHa BanyTa U BanyTa npeseHraumja

M3Hocn y puHaHcujckum um3BjewTajuma y npunory cy u3paxeHu y KoHBepTvOunHum mapkama (BAM).
KonBepTnbunHa mapka npeacrasrba 3BaHUYHy U3BjeLuTajHy BanyTy y Peny6nuum Cpnckoj u BocHu n XepuerosuHu.
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2. OCHOBE 3A CACTABIbABE W NPE3EHTAUUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3BJEWTAJA U
PAYYHOBOOCTBEHU METO[ (Hacmasak)

24 YTuuaj n npumjeHa HoBuX U peBuaupaHux MeRyHapooHux cTaHgapaa 3a duHaHCHUjCKO
usBjewTaBame (“IFRS”) n MefjyHapoaHux payyHoBoAacTBeHUX cTaHgapaa (“1AS”)

MpunoxeHn UHaHCUjCKM U3BjellTaju cacTaBibeHW cy y3 npuMmjeHy MeRhyHapoaHux pavyHOBOACTBEHUX
crtaHgapga ("IAS"), ogHocHo MehyHapogHux ctaHgapaa dvHaHcwjckor m3sjewwTaBawa ("IFRS", y parsem
TekcTy 3ajegHo: "CtaHgapau"), koju cy 6unu y npumjenn Ha gad 31. geuembap 2020. roguMHe U Ha HKMa
3acHOBaHMM nNponucuma o padyHosoacTey Penybnvke Cprcke.

Hanme, Ha ocHoBYy oapenbu 3akoHa o padyHoBoACTBY M peBusnju Penybnuke Cpncke ("Cnyx06eHn rnacHuk
PC", 6poj 94/15), cea npaBHa nuua ca cjeguwTtem y Penybnmum Cprckoj cy y obaBe3u ga y NoTnyHOCTU
npumjemsyjy IAS, ogHocHo IFRS, kao n MefyHapoaHu cTanHgapd oMHaHCUjCKOr u3BjeluTaBaka 3a mane u
cpeawe eHtutete ("IFRS for SMES"), MehyHapogHe pavyHOBOACTBEHE CTaHOapAe 3a jaBHW CEKTop
("IPSAS"), MehyHapoaHe cTtaHgapae BpegHoBawa ("IVS"), MehyHapogHe cTtaHgapae 3a npodecuoHanHy
npakcy uHTepHe peBusuje, KoHuenTyanHu OKBUp 3a puHaAHCUjCKO wu3BjewTaBawe, Kogekc eTuke 3a
npodecroHanHe padyHoBohe u npateha ynyTcTBa, ofjawrerwa M cMmjepHuue Koje aoHocu Opbop 3a
mehyHapoaHe padyyHoBoacTBeHe ctaHaapze ("IASB") n cea npateha ynyTcTBa, objaluiersa u cMjepHuLEe Koje
noHocu MehyHapoaHa denepauyja padyHosoha ("IFAC").

Y cknagy ca 3akoHOM 0 payyHOBOACTBY U peBusunjn Peny6nuke Cpncke ("Cnyx6eHu rnacHuk PC", 6poj 94/15),
Koju je Baxxno go 31. geuembpa 2020. roguHe, gaHa 19. debpyapa 2020. rogmHe YnpasHu ogbop Casesa
padyyHoBoha u peBusopa Penybnuke Cpncke (“‘Case3s PP PC") je goHnuo “Ognyky o yTphuBawy u
o6jaBrsuBary KoHuenTyanHor okBupa 3a (OMHaHCKCKO M3BjeLLTaBake M OCHOBHMX TekcToBa MefyHapooHux
pauyyHoBoAcTBeHuMx  cTaHgapga  (IAS), opgHocHo  MehyHapogHux — cTanHgapga  pyHaHcujckor
n3sjewtaBarwa(lFRS). HaBegeHom Ognykom, yTBphYjy ce n objaBrbyjy npesoan CTaHgapda v Tymavema,
nsgatux of ctpaHe Ogbopa 3a meflyHapogHe padyHoBoAcTBeHe ctaHdapae Ao 31. aeuembpa 2018. roguHe,
Koju cy objaBrbeHn Ha uHTepHeT cTpaHuum Casesa PP PC, a koju ce nounkwy npumjewsmnsatu y Penybnvum
Cpnckoj 3a dmHaHcuWjcke n3BjeLuTaje Koju ce cactasrbajy Ha gaH 31. geuembpa 2020. rognHe. PykoBoAcTBO
OpywTBa aHanuaupa npomjeHe y saxxehum CtaHgapauma u Tymaderwuma, kao 1 HoBoycsojeHe CTaHaapae u
Tymayewa nsgarta HakoH 31. geuembpa 2018. roamHe, M HakoH yCTaHOBIbaBakwa CTaHgapAa v Tymayena
KOju Cy penesaHTHU 3a [pyLuTBO, UMa HaMmjepy Aa UCTe NPUMjeHN y cacTaBrbakby PUHAHCUCKMX U3BjeLlTaja
HaKOH LUTO OHM ByAy 3BaHWYHO NpeBeaeHn 1 objaBrbeHn y Peny6nuum Cpnckoj.

Hosu CmaHdapdu u usmjeHe nocmojehux CmaHO0ap0a Koju cy usdamu, a HUCY jow ye8ujeK y MpuMjeHuU

Ha paH opobpaBarwa 0BMX (puHaHcWjckux u3BjewTaja, crbegehn CrtaHgapayn v usmjeHe noctojehmx
CraHpapaa, kao HoBa Tymaherba cy 6unv nsgatu, anv HACY noctanu edpekTUBHM:
¢ IFRS 16 “3akynu” (Ha cHa3u 3a roguHse NepUoAe Koju MOYUHY Ha MK HakoH 1. jaHyapa 2019. roamHe)
— cTaHaapg je objaerbeH y Penybnmum Cpnckoj n 6uhe y npumjenn og 1. jaHyapa 2021. roavHe,

PykosoacTtso npegsuha ga yceajarwe oBux HoBux CtaHgapga u namjeHa noctojehmux CtaHgapaa Hehe umatu
MaTepujanaH yTuuaj Ha duHaHcujcke ussjewwTaje PoHOa y nepuody WMHUUMjanHe NpuMjeHe, u3y3eB Kog
npumjeHe IFRS 9 “®uHaHCHjCKM MHCTPYMEHTU” KOju MOTYy UMaTK 3Ha4ajaH yTuuaj Kog HoBe Knacudukauuje n
BpeaHoBaHa (hMHAHCKJCKUX MHCTPYMeHaTa, YKONUKo Aohe A0 nsmjeHe nokanHe perynatuee koja ce 0gHocu
Ha BpedHOBahe U knacudukauujy UMOBUHE.

3. NPErNEQ 3HAYAJHUX PAHYYHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA

3.1 PeanusoBaHu npuxoau

PeanusoBaHu npuxoaun obyxeaTajy npuvxode on AvBMAEHAM oA AoMahux eMuTeHaTa, Npuxode oA kamaTta Ha
xapTuvje on BpujegHoctu (“XoB") koje cy pacnonoxuBe 3a npogajy (obBesHuLe) u peanusoBaHe O0OWUTKE of
ynarama.

Mpuxoaun on avBuaeHau of Aomahux M CTpaHUX eMuTeHaTa ce eBMAEHTUPajy y TpeHyTky kaga PoHn ocTBapwu
npaeo Ha aveuaeHay (y HOBLY).

Mpuxoam of kKamaTa M amopTusauuja NnpemMuje (AMCKOHTA) Mo OCHOBY XOB Koje cy pacnonoxvee 3a npoaajy ce
eBMOEeHTMPajy Y cknagy ca MeTodoM edekTMBHE KamaTHe cTone.

PeanusoBaHy nobuum u ryéuum of ynarawa ce obpadyHaBajy kao pasnvka ocTBapeHe npoaajHe v HabaBHe,
OOHOCHO KHSUrOBOACTBEHE BPWjEOHOCTU akuuja, U €eBUOEHTMPajy Ce Yy OKBUPY M3BjewTaja O YKyMHOM
pesynTtaty(bunaHc ycnjexa) kao HeTO peanuaoBaHu obutak/(rybutak) og TpaHcakuuvja ca ynarawuma.
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HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE N3BJELLTAIJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)
3. NPErMeQ 3HAYAJHUX PAHYHOBOAOCTBEHUX NOJIUTUKA (Hacmaeak)

3.2 PeanusoBaHu pacxogu

Peanu3oBaHu pacxoau ce eBUAEHTUPAjY Y TPEHYTKY HUXOBOT HacTaHka. MocnosHe pacxoae ®oHaa uvHe: HakHaga
[OpyliTBY NO OCHOBY NpoBU3Mje 3a ynpaerbawe POHAOM, HakHafe Aeno3uTapy, HakHaae LieHTpanHom peructpy,
TPOLLKOBW KyMOBWHE 1 Npofaje ynarawa ®oHAaa, kao 1 ocTanu NocroBHU PacXoau.

HakHada [pywmey 3a ynpasrbane ®oHOom

Pacxogm no ocHoBy HakHage OpywTBy 3a ynpaBrbawe POHAOM Ce eBUAEHTMPajy Ha TepeT nepuoda Ha Koju ce
0AHOCe, 1 TO Y BUCMHM U3HOCa obpadvyHaTor og cTpaHe Opywitea, y cknagy ca Oanykom Bnage Penybnuvke Cpncke
0 HakHaau 3a ynpaerbake M TPOLUKOBMMA MocnoBaka. [pBobuTHOM oanykom of 23. geuembpa 2010. roguHe
JevHucaHo je pa rogvwkwa HakHaga 3a ynpasrbawe PoHaom wusHocu 0,2% npocjedyHe HeTo roaulkbe
BpujeaHocTn nmosuHe doHga y Tekyhoj umosmHn.Ognykom Bnage Peny6nuke Cpncke (“Cnyx6eHu rmacHuk PC”,
6poj 53/18) HakHage 3a ynpaBrbawe PoHaom usHocu 0,42% npocjeyHe rogullkbe HETO BPUjeOHOCTU UMOBUHE
®doHaa y Tekyhoj rogmHu, a U3 Koje ce UCKIbyuyje BpujeQHOCT ynarakwba y HekopnopaTtu3oBaHa npegyseha.

HakHada deno3zumapy

HakHaga genosvTapy ce ogHocu Ha TpolwkoBe PoHAa HacTane Mo OCHOBY yroBopa ca LleHTpanHum permctpom
xapTuja o BpujeaHocTu a.g., bamwa Jlyka koju 3a PoHa obaBrba nocnose geno3vTtapa, peructpauuje xaptuja og
BpUWjeaHOCTU, KOHTponuwe 1 notephyje obpavyH HeTo BpujegHOCTN nmoBmHe PoHAa, BpLUM UcnnaTy AUBUAEHOE
doHay 1 gpyre NOCMnoBe y Be3n ca xapTujama of BpujegHOCTH, a y ckinagy ca Baxehum 3akoHCKMM nponvcuma u
npaBunuma nocnosaka LleHTpanHor pernctpa. HaBegeHu TPOLUKOBM Ce €BWAEHTUPajy Yy CTBApHO HacTarioMm
M3HOCY Ha TepeT neproaa Ha Koju ce 1 0gHoCce.

Tpowkosu KyrosuHe u rpodaje ynazara @oHoa

TpOLUKOBM KyMOBMHE U NPOAaAje ynarawa ce 0OHOCE Ha TPOLLKOBE MO OCHOBY YroBOpeHe npoBusuje BepaaHckom
nocpegHuky. MpoBuanja Gep3aHCKOM NOCPeAHUKY MpPefcTaBrba YroBOPEHW MpOLeHaT BPWjEeQHOCTM U3BpLUEHE
TpaHcakuuje KyrnoBuHe 1 Npofaje xapTuja o4 BpUjedHOCTU, ca ypadyHaTM TPOLLKOBUMA TpaHcakuuje, HakHafoM
Baranyukoj 6epau u LieHTparnHom perucTpy, kao 1 TpOLLKOBUMA MaTHOTr NpoMeTa. TPOLLUKOBU Ce EBUAEHTUPA]Y Y
MOMEHTY npuvjeMa oGpadyHa Gep3aHcKor MocpeiHVKa O U3BPLLIEHO] TPFOBUHU Y CTBAPHO HACTaroM U3HOCY.

3.3 OcTtanu npuxoau u pacxoam

OcTanu npuMxoam 1 pacxogu ce Krkbibke Mo Hayeny y3poyHOCTM, Y MOMEHTY HUXOBOI HacTaHka. VickasaHu cy no
aKTypHOj Bp1jeoHOCTH, yMareHoj 3a aarte (NpMMIbeHe) nonycre.

3.4 YTtBphuBame HeTO BpUjeAHOCTU UMOBUHE

HeTo BpujegHocT nmoBmHe doHaa je BpujeaHocT umoBuHe PoHaa (ynarawa yBehaHa 3a KpaTKOpOYHY MMOBMHY)
ymaweHa 3a obaBese. HeTo BpujegHoCT MMoBMHE no akumju PoHaa je HeTo BpujegHoCT MMoBMHEe PoHaa
cpa3mjepHo pacrnopefieHa Ha cBaky eMuToBaHy akuujy PoHaa y TpeHyTKy obpayyHa HETO BpUje4HOCTN MMOBUHE
doHpaa.

3.5 ®PuHaHCHjcKa MMOBUHA

CBa cuHaHCHjCka MMOBMHa Ce Mpu3Haje, OOHOCHO MpecTaje Ce Mpu3HaBaTW Ha gaTym TproBakwa Kaga je
Kynonpopaja uHaHcujckor cpeactea geduHucaHa yroBopeHuM AaTyMOM UCNOpyKe oMHAaHCHCKOr CpeacTea y
pokoBumMa yTBphHEeHUM npema KOHBeHUuMjaMa Ha MNpedMEeTHOM TPXWULITY, U WHULUMjanHoO je MjepeHa no dep
BpujeoHOCTN, YKIbydyjyhu TpaHcakuuoHe TpolwkoBe. PuHaHCUjCKa MMOBMHA je KrnacudukoBaHa Yy crbefehe
Kateropuvje: uHaHcujcka umoBMHa "Moo dep BpujeaHOCTM Kpo3 OunaHc ycnjexa”, dmHaHcujcka WMOBUHA
"pacnonoxwuea 3a npoaajy”, duHaHcujcka MMOBKMHA "y nocjedy Ao gocnujeha”, Te "goaTu kpeauTn U NoTpaxveama'.
Knacudukaumja 3aBucu o npupoae u cepxe (purHaHcujcke MMOBUMHE, U oapeheHa je y TpeHyTKy MHUuujanHor
npu3HaeamAa.

Memoda egbekmusHe kamamHe cmore

MeToga edbekTMBHe KamaTHe cTone je meToda obpayyHa amMOpTM30BaHOr Tpolwlka (OMHaHCKjCKE WMOBUHE U
pacnopefuBara npuxoga oA kamarta Tokom ogpeheHor nepuoga. EdektuBHa kamaTtHa cTona je kamaTHa cTona
Koja TayHO AuckoHTyje Oyayha HoBYaHa nprvMara Kpo3 OYeKMBaHM BUjek Tpajaka (huHaHCUjcke MIMOBWHE, UNu raje
je To moryhe, kpaher nepuoga.
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HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE N3BJELLTAIJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)
3 NPErMeQ 3HAYAJHUX PAHYHOBOAOCTBEHUX NOJIUTUKA (Hacmaeak)

3.5  ®uHaHcujcka UMOBUHa (Hacmaeak)
Memoda e¢phekmusHe kamamHe cmorie (Hacmasak)

Mpuxogn ce npu3Hajy Ha 6a3u edekTMBHe kamaTe CTOMe 3a AYXHWYKE MHCTPYMEHTe, U3y3eB 3a OHe Koju cy
nckasaHu no gep BpujeqHoCTu.

@uHaHcujcka cpedcmea pacriosnoxusa 3a rpoodajy

PuHaHcKjcka cpedcTBa pacnofioxusa 3a NpoAajy Cy HegepuBaTvBHa (PMHAHCKjCKa CpeacTBa Koja Cy HasHayeHa
Kao pacnonoxvea 3a npoAajy U HUCY krnacudmkoBaHa Kao "gatv KpeamTu u noTpaxueara”, uHaHcujcka MOBMHA
"y nocjeny oo pocnuvjeha” nnu omHaHcujcka cpeacTea Ha3HaveHa "no oep BpujeqHOCTM Kpo3 BunaHc ycnjexa'.

Ynarawa ®oHOa y xapTuje of BpujeaHOCTU "pacnonoxuBe 3a npoaajy” ce cactoje oA ynarawa doHaa y akuuje n
yajene pobujeHe y cknagy ca 3akoHom u Oagnykom o ocHuBaky MNMPE®-a, akumje u yajene npeayseha, 6aHaka u
ocurypasajyhux gpylitaBa cTe4eHMX KynoBMHOM Ha crnobogHoM 6ep3aHCKOM TPXULLTY, Kao U ApXaBHU kanuTan y
npegysehmMma koja HUCY KOHCTUTyMUCaHa y cknagy ca 3akoHOM O NpMBPEeAHWM ApyWTBMMA, OAHOCHO 3akoHa o
jaBHMM npepysehuma. MNopen HaeepeHor, NMPE® je n cBe 06Be3HULEe U3 CBOr noptdersa kKnacugukoBao Kao
mHaHcKjcka cpeacTBa pacnonoxmsa 3a npoaajy, a He kao pmHaHcujcky MMOBUMHY "y nocjeay Ao gocnujeha'.

Y cknagy ca 3akoHoM u MamjeHama, Ha ynarawa nMmosuHe NPE®-a npumjemnsyjy ce creegeha orpaHuyensa:

a) wusnoxeHocT PesepBHor dhoHAa npema jegHoM nuvuy unu rpynm noBesaHux nuua He mMoxe da npenasu 25%
HeTO BpujeaHOCTN MMOBUHe Pe3sepBHOr choHaa,

6) 36up cBMX BEMMKMX M3NoxeHocTn PesepBHor hoHaa He moxe Aa npenasu 50% HeTo BpujeqHOCTM UMOBUHE
¢poHpa,

B) ynarakeMm MMOBMHE HE MOXe ce cTuuaTty Buwe of 50% BnacHuYKor yyelwha eMUTEHTa, OCUM YKOMWKO
PesepBHU ¢hoHA OCHMBa APYLWITBO 3a YNpaBrbake, NEH3WCKM UMM APYTM MHBECTULMOHU (POHA Y OGIMKY
3aTBOPEHOT aKLMOHaPCKOT APYLUTBA,

r)  ynarakbem UMOBMHE y KOpNopaTUBHE AYXXHUYKe XapTuje of BpujeLHOCTU jeqHOr eMUTeHTa U3 YynaHa 13. cTas
1. Tauka f)) He Moxe ce cTuuaTy Buwe of 50% opobpeHe BpujeQHOCTM emucuje OyXHUYKMX XapTuja of
BpYjeHOCTY jeJHOT eMUTEHTa, NPU YeMy ynarake Mopa 6uTr 06e36ujeheHo NPBOKNACHUM UM KBarMTETHUM
Konarteparom,

4) 0o 15% HeTo BpWjeQHOCTM UMOBMHE MOXE Ce YIIOXKMTU y HOBYaHe Jeno3uTte ko GaHaka u cepTudukaTe o
Jeno3nTy Koje eMuTyjy GaHke, C TM ja Ce Y HOBYaHe [eno3uTte Kof jeaHe GaHke 1 cepTudmkaTe 0 4ENO3UTY
Koje eMuTyje jeiHa GaHka Moxe ynoXxuTu go 5% HeTo BpujeaAHOCTU UMOBUHE,

f) 0o 20% HeTo BpWje4HOCTM MMOBUHE MOXE CE yrnaratu 'y XxapTuje of BpyjeqHOCTM eMuTeHaTa vuje je cjeguite
n3BaH buX,

€e) 0o 20% HeTo BpWjeAHOCTM MMOBMHE MOXE Ce ynaraTtu y yajene 0TBOPEHNX UHBECTULMOHUX hoHA0Ba, A0 10%
Y MHCTUTYLMj€ KONEKTUBHOT yraraka Koje HUCY OTBOPEHM MHBECTULMOHU (DOHA0BW, C TUM Aa Pe3epBHu hoHg
He moxe cTehu Buwe oa 25% akumja nnu ygjena jegHor MHBECTULMOHOr choHAa,

X)  OMUMjCKU M TEPMUHCKM NMOCIIOBU M APy (OMHAHCUjCKM AepuBaTh MOTy Ce KOPUCTUTY Camo Y CBpXY 3aluTuTe
Ol py3VMKa M YKyMHa U3MNOXEHOCT NpemMa TUM UHCTPYMEHTUMa He Moxe 61Tu Beha o 5% HeTo BpujeaHOCTU
VMOBUHE, U

3) [0 2% HeTO BPUjEAHOCTM MMOBMHE MOXE Ce ynaraTu y XxapTuje of Bpuje4HOCTM eMUTeHTa M3 YnaHa 13. Tauka
(r) oBor 3akoHa, n

M)  Benuka M3rnoxeHocT Pe3epBHor hoHaa Nno 3ajeHWYKOM yrnaraky He Moxe [ia npenasu 5% HeTo BpujeqHOCTH
VMOBUHE.

Ynarawa PoHaa cy BpegHoBaHa Yy cknagy ca Ypeobom o metogonoruju 3a ytBphvBake HETO BpUjeLHOCTU
nmosuHe Akuujckor doHaa n ®onga 3a pectutyuujy Penybnvke Cpncke ("Cnyx6eHu rmacHuk PC", 6poj 95/06,
2/07, 7/07 n 120/08, y narbem TekcTy: "Ypenba").
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HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE N3BJELLTAIJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

3. NMPErMeEQ 3HAYAJHUX PAHYHOBOOCTBEHUX NOJINTUKA (Hacmasak)

3.5. ®uHaHcujcka MMOBUHA (Hacmaeak)

YTBphuBame BpujeaHocTM uMMmoBMHe PoHAaa BpWKM Ce 3a CBakM OOMUK MMOBWMHE MOjeQMHAYHO, MO BPCTY,
eMUTEHTUMA U Knacama. Ynarawa y akuuje BpedHyjy ce Ha crbefiehu HaumH:

. no nocreedrem cnyx6eHom Kypcy 3a akuuje yBpLuTeHe Ha bep3aHcKy KoTaumjy;

. No NPOCjeYHOj TPXKMLLHOj LiMjeHN 3a akuuje Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3n METOAOM KOHTMHYMpPaHOr TproBama.
MpocjeyHa TpxWWHA uUMjeHa Ce u3padyHaBa Kao MOHAepvcaHa apuTMeTVdKa UMjeHa CBUX 3aKIby4YeHWUX
TpaHcakumja TOM akuujoM, obaBIbEHWX Y MjeceLly 3a KOju Ce BpWM u3padyHaBarte HEeTO BpWjeQHOCTU
MMOBVHE;

. Nno NPOCjeYHOj TPXULLHOj LinjeHn 3a akuuje 4mju obum npomeTa y nepuoay 3a Koju ce BpLuM uspavyHaBahe
HETO BPWje4HOCTU MMOBMHE M3HOCU HajMake 1% o ykynHor 6poja TMx akuuja y ontuuajy (6poj eMntoBaHmx
aKumja ymareH 3a 6poj CoONCTBEHUX akuuja y nocjefy eMmnTeHTa), Ykiby4vyjyhin u npujasrbeHe 610k nocrnose.
TpxuWwHa unjeHa ce u3padyHaBa kao NoOHAepUCcaHa apuTMeTnyKa LmjeHa CBMX 3aKibyYeHnxX TpaHcakuuja ToM
akumjom 0b6aBrbEHNX Y MjeceLly 3a Koju ce BpLUW U3pavyHaBaHe HETO BpUjeAHOCTU MMOBUHE;

. Nno HWXoj, HabaBHO] UMM KOPUroBaHO] KHUIOBOACTBEHO] BpPUjEAHOCTW, 3a ynarawa Yy akuuje Koje ce He
CcBpCTaBajy y MpeTxodHO HasedeHe KaTeropuje. KopuroBaHa KhsMroBoACTBEHa BpuWjedHOCT NpeacTaBiba
ogHOC BpWjedHOCTW KanuTana (MOCNoBHa akTuBa ymakeHa 3a yKynHe obaBese M pesepBucakba Mo
nocreeHeM roavlLbeM U3BjELLTajy EMUTEHTA) U Bpoja akumja y onTvuajy Ha AaH cacTaBribakba M3BjellTaja
eMUTEeHTa, KOPUroBaH NPOCje4YHNM ANCKOHTHUM (DaKTOPOM OCTBapeHNM Ha crnobogHoM 6ep3aHCKOM TPXULLTY
y nocreeanunx 12 mjeceum og gaHa nspadyHaBara HeTo BpujegHocTn umosmHe ®onHaa. MNMpocjeyaH AUCKOHTHN
hakTop M3payvyHaBa ce kao OOHOC YKYMHe TPXWLLIHe BpujedaHoCTM cnobogHor 6ep3aHckor TpxuwTta (cyma
npou3esoaa npocjeyHe NoHAepucaHe uujeHe akuuvja v ykynHor 6poja akuuvja y ontuuajy npegyseha unjum
akumjama ce TproBarno Ha crobogHoM 6ep3aHCKOM TPXUWTY Yy MOMEHYTOM nepuogy) W YKynHe
KHUroBOACTBEHE BPWjeQHOCTM CBMX akuuja NpomeToBaHWX Ha crnobogHom 6ep3aHCKoOM TPXULWTY Y
NOMeHYTOM nepuoay;

. no HOMUHaINHOj BpYjeQHOCTM ynaraka PoHaa y OCHOBHOM kanuTany npegdyseha koja ce HACY KOHCTUTyucana
y cknagy ca 3akoHOM O NPYMBPEAHUM APYLUTBMMA Unn 3aKOHOM O jaBHUM npeay3ehnma;

. BPWjedHOCT je Hyna YKONuKO ce pagu o akuujama npeayseha v gpxaBHOM KanuTany y npegy3ehvma koja ce
HWUCY KOHCTUTYyMcana y cknagy ca 3akoHoM O MpMBpeaHVM ApyLUTBMMA Unu 3aKOHOM O jaBHUM npeay3ehuma
Hapj KojuMa je NOKpeHyT NocTynak cTevaja unu nukemMaaumje.

Ykonuko npotec peructpauuje HabaBrbeHVX xapTuja o4 BprjeHOCTY pacrionoXuBmux 3a npogajy kog LieHtpanHor
perucTpa, 40 AaHa cacTaBibakba (UHAHCUjCKUX M3BjeLUTaja, HUje OKOHYaH, BpWUje4HOCT ynarawa (yTBpheHa Ha
npeTxoaHo objallieH HauuH) ce obyxBaTa y OKBUPY aKTUBHUX BPEMEHCKUX pasrpaHnyeHsa.

HobuTak unm ryéuTak og hmHaHcujckor cpecTBa KrnacudrKoBaHOr Kao "pacnosfioxus 3a npoaajy”, koju ce jaBrba
Kao nocrbeamua npomjeHe ep BprjeAHOCTN hMHaAHCK|CKOr CPpeacTBa, Ce NPU3Haje AMPEKTHO Y KanuTtarn, y OKBUPY
nosvumnje "PeBanopu3aunoHe pesepBe MO OCHOBY (PUHaAHCUjCKMX CpeAcTaBa PacronoXuBux 3a npodajy”, Aok
dmHaHCHCKO CPeACTBO He MpecTaHe Aa ce npusHaje, kaga he akymynupaHu gobutak unu rybutak npeTxogHo
npu3HaT y kanutany Mt npusHaT y okBMpy BunaHca ycnjexa.

Ynarawa ®oHAa y BNacHUYKE XapTuje Koje KoTUpajy Ha cTpaHum TpxkuwTuma (EY, OELA, LE®T-a), ytephyjy ce
Ha ocHoBy Bep3aHCKOor Kypca xapTuje, OCTBapeHOr Ha AaH M3BjelLTaBaka (3aTBapajyha unjeHa xapTuje nocreaHer
pagHor gaHa y mjeceuy), y cknagy ca Ypegbom. Cse nosvuunje cpeactaBa u obaBesa y CTpaHWM CpeacTBMma
nnahara cy npepavyHaTa y huxoBy nNpoTusepujegHocT y BAM no 3BaHW4HOM Kypcy Baxehem Ha gaH 6unaHca
cTama. lNocnosHe NpoMjeHe y cTpaHuM cpedcTBuma nnahaka TOKOM roguHe npepavyHasajy ce y KoHBepTnbunHe
MapKe Mo 3BaHWYHOM Kypcy BackeheM Ha AaH cBake NpoMjeHe, a HacTarne No3nTUBHE U HEraTUBHE KypCHe pasnuke
KHbMXKE Ce y KOPUCT Unn Ha TepeT bunaHca ycnjexa.

®@uHaHcujcka umosuHa Koja ce Opxu do docriujeha

durHaHcKjcka MMOBUHA ca (OUKCHUM UK ogpeanBuMM nnahawmma u hukcHUM pokoM gocnujeha, 3a kojy doHa uma
No3NTMBHY Hamjepy 1 MoryhHoOCT Aa ux YyBa o gocnujeha, knacndukyjy ce kao MMOBUHA “y nocjeay Ao gocnujeha”.
YKONUKO ce 3HayajaH aAMO (PUHAHCUjCKMX CpeacTaBa Koja Cy kKrnacudukoBaHa kao ouHaHcHjcka cpeacTBa koja ce
apxe oo pocnvjeha npopajy, PoHA je OyXaH LjenokynHy rpyny ¢uHaHcujckux cpeactaBa Koja ce Apxe [0
pocnujeha peknacudukosaT y rpyny UHaHCUjCKMX cpeAcTaBa pacrofiokmBmx 3a npoaajy, y cknagy ca
oppenbama IAS 39 "®uHaHCUCKM MHCTPYMEHTW: NpU3HaBake U oamjepaBare”. Y ToM cnyvajy, Y HapeaHe asuje
roavMHe HakoH peknacudwvkauvje, HaBedeHa uHaHCHjCKa cpeacTBa Ce He MOory krnacudukoBaTtu y kaTteropujy
brHaHCUjCKNX cpeacTaBa Koja ce Apxe oo gocnujeha.
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3. NPErMeQ 3HAYAJHUX PAHYHOBOAOCTBEHUX NOJIUTUKA (Hacmaeak)

3.5. ®uHaHcujcka UMOBWHa (Hacmasak)
®@uHaHcujcka umosuHa Koja ce dpxu 0o docriujeha (Hacmasak)

BpenHoBarwe 06Be3HMUa je fAedmHncaHo Ypeabom, 1 To Ha Ha4uH Aa ce obBe3HuLEe BpeaHyjy no HeoTnnaheHoj
HOMMWHarHOj BPUjeAHOCTW, MOMHOXEHO] 6ep3aHCKNM KypCOM MIN KypcoMm Apyrmx ypeheHux jaBHuX TpxuwTta Ha
AaH obpauyHa, y3 npunucueare npunagajyhe kamare, y cknagy ca oanykom o emucujm obsesHuua. O6sesHuLe
Kojuma ce He Tpryje Ha 6ep3n nnu apyrum ypeheHum jaBHUM TPXULLITUMA BPEAHYjy Ce MO HWXOj o HeoTnnaheHe
HOMMWHarnHe nnu HabaBHe BpUjeAHOCTH, y3 MPUNUCKBaKE kKamaTe, y Ckragy ca OAJlyKOM O eMucuju obBesHmua.

[amu kpedumu u nompaxusara

MoTpaxvBara of kynaua, KpeauTU 1 ocTana noTpaxuBaka ca (UKCHUM U oApeauBuM nrahamwvMa koja He
KOTUpajy Ha aKTUBHOM TPXXMLLTY KIacudukyjy ce kao KpeauTu 1 noTpaxvsarba. Kpeautu n notpaxusarsa BpegHyjy
ce Mo amMopTU30BaHOM TPOLLKY, MPUMjEHOM MEeToAe edeKTUBHE kamaTHe CTore, YMakeHW 3a MpouujerseHo
yMatberbe BpujegHocTu. Mpuxon o kamaTe ce npuaHaje NpuMjeHoM edeKTUBHE KaMaTHe CTone, OCUM Yy criyyajy
KpaTKOPOYHUX NOTpaxuBara, raje 6v npusHaBakse Npuxoaa Guno HemaTepujarnHo.

®uHaHcujcka cpedcmsa no gep spujedHocmu Kpo3 bunaHc ycrjexa

duHaHcujcka cpeactea no dep BpujeaHOCTU Kpo3 BunaHc ycrjexa ce oAHOCe Ha (hMHaHcujcka CpeacTBa Koja
3ag0BosbaBajy 6uno koju og creegehux ycnoea:

a) KnacudguKoBaHO je Kao OHO Koje ce ApXW pagw Tproeaka, unu
6) nocnuje noYeTHOr Npu3Haka HasHadeH je oa cTpaHe PoHAa nNo dep BpMjeaHOCTU Kpo3 BunaHc ycnjexa.

Y cknagy ca [MpaBWiHMKOM O KOHTHOM OKBMPY, CagpXXMHU payvyHa Yy KOHTHOM OKBUPY W CagapXvHW u dopmu
dmHaHCHjCkX uK3BjewTaja 3a uHBecTUUMOHe doHaoBe ("CnyxbeHn rmacHuk PC", 6poj 106/15 wn 105/17),
eBuaeHTMpabe Hepeanu3oBaHuWX fobwuTaka M rybutaka HactanMx MO OCHOBY npoMjeHe dep BpujeaHOCTM
(PUHaHCUjCKMX CpeacTaBa KrnacuuKoBaHUX Kao “douHaHcujcka cpenctsa Mo chep BpujeQHOCTM Kpo3 GunaHc
ycnjexa’ npu3Haje ce AMPEKTHO y OKBUPY kanuTtana, a He y OKBMPY padyHa gobuTka unm rybutka nepvoga, kako ce
To 3axTjeBa no IAS 39 "®nHaHCUjCKU UHCTPYMEHTU: NPU3HaBake 1 oaMjepaBare”.

Ucnpaska spujedHocmu nompaxuearba 00 Kynaya

MoTpaxuBarwa Cy MpukaszaHa MO HWUXOBOj HOMWHAMNHO] BPWjeOHOCTW, YMaweHOj 3a WcrpaBke BpWjeaHOCTU
HeHannaTneBmMx NoTpaxuBakea. VicnpaBka BpMjeqHOCTV NMOTpaXxmBarea BPLUM Ce UHOAMPEKTHO 3a M3HOC Aochjenmx
noTpaxuBana Koja H1ucy HannaheHa y ogpeheHom nepuody on gaTyMa gocnujeha 3a nnahare, a AMPEKTHO ako je
HeMoryhHOCT HannaTe u3BjecHa 1 JoKymeHToBaHa. lNpoujeHa n3Hoca HeHannaTuBKX NoTpaxveara 6a3vpa ce Ha
MCTOPWjCKNM A0OKa3nMa O M3HOCY C TUM y Be3W HacTanux ryburaka.

FomosuHcKu ekgusaneHmu U 20mosuHa

"OTOBMHCKM eKBMBANEHTU 1 FOTOBMHA YKIbYyYyjy rOTOBUHY Y GrarajHu, Aeno3uTe Kog KomepuwjanHmx 6aHaka, kao
1 BUCOKO NUKBMAHA CpeAcTBa Koja ce mory 6p30 KOHBEpPTOBATK y No3HaTe U3HOCe roToBuHe, y3 6e3HavajaH pusmk
o[ NpomjeHe BpujeHOCTW.

YMmarera ¢huHaHcujcke UMOBUHe

PdurHaHCKHjcka UMOBUHA, OCUM MMOBUWHE McKa3aHe Mo doep BpWje4HOCTM Kpo3 BunaHc ycnjexa, npouujereHa je 3a
MHOVKaTope yMarera Ha CBaku AaTyM u3sBjellTaja o hnHaHCUjCKOM Nonoxajy. PrHaHcuKjcka MMOBUHA je yMareHa
Tamo rgje je 4oka3aHo Aa, kao pesynTar je4Hor unu Buwe gorahaja Koju cy ce AeCcunm HakoH NoYeTHOT MpU3HaBaka
UHaHcKHjcke UMOBUHE, NpoLMjeteHn 6yayh HOBYaHN TOKOBY MHBECTULMjE CY N3MUjEHEHM.
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3. NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIUTUKA (Hacmaeak)

3.5. ®uHaHcujcka UMOBWHa (Hacmasak)
YMmar-erba (huHaHcujcke uMosuHe (Hacmasak)

Kapa cy y nuTawy TpajHa ymahera, OAHOCHO Mpu3HaBaka HeraTVBHUX pPeBanopu3aumoHnx pesepsm Kpo3 bunaHc
ycnjexa ynpasa [pywitBa ce Apxu ocHoBHOr cMmjepa IAS 39, y Mjepu KONUKO J03BOfbasa fNokanHa perynatuea.
Ymarere ce hopMmpa Ha OCHOBY NpoLjeHe YnpaBse, a Koja ce TeMerby Ha 06jeKTUBHUM 1 LOCTYMHUM nogauvma
(wTo je 4oKyMeHTOBaHO JonncmMma cTeyajHux ynpasHuka, 6a3om noaataka LieHTpanHe 6aHke BuX o 6nokmpaHim
padyHuma npeayseha, n gpyro). Y cnyyajy kaga Ynpasa Ha OCHOBY MpOBeAeHMX aHanusa yTBpau Aa HeratuBHe
peBanopu3aunoHe pe3epBe 3a40BOMbaBajy YCroBe TpajHOr yMakena, Y TOM Cryyajy ce BpLumM peknacudmkaumja
TakBMX pe3epBu y bunaHc ycnjexa. Minak, camu ycrnoBu NpeHoca OBUX pe3epBy HUCY Y NOTNYHOCTM ycknaheHu ca
3axTjeBuma IAS 39, Tako Oa HaBegeHO Huje y NOTNYHOCTH ycknaheHo ca 0BUM CTaHOapAoOM.

3a duHaHCKjcKy WMMOBWMHY WcCka3aHy MO amMOpTM30BaHOM TPOLLKY, M3HOC yMarera je pasnuka wusmehy
KH-MroBOACTBEHE BPUjEHOCTM MMOBUWHE U cajallke BpujedHOCTM npouujerseHux Gyayhux HOBYaHWMX TOKOBA,
JOMCKOHTOBAaHMX KOpUCTENN OpurMHanHy ebeKkTUBHY kKamaTHy cTony chMHaHCHjcKor cpefCcTBa.

KrsuroBoacTBeHa BpUjeQHOCT DUHAHCHICKE MMOBUWHE je yMatbeHa 3a ryOuTKe ymareha OVPEKTHO 3a CBY
chMHaHCHjCKy UMOBWHY, OCUMM 3a MOTpaxuBatba rhje je KHUroBOACTBEHa BPUjeOHOCT yMawseHa Kpo3 yrnoTpeby
pesepBaLvja 3a yMarete BpujeaHocTu. Kaga Huje Moryhe Hannatuty noTpaxuveaka of Kynaua, oHaga cy ucrta
oTnucaHa Ha TepeT pesepBauvje 3a ymarere BpujedHOCTU. HakHagHu moBpaT M3Hoca Koju cy NpeTxogHo
OTMMCaHN Ce OMpUXOAYyje Y KOPUCT pesepBaluje 3a ymamewe BpujeQHOCTU. [MpoMjeHe Y KhsMIOBOOCTBEHO]
BpYjeHOCTU pe3epBaLmje 3a ymatberbe BpUMjeQHOCTY eBUAEHTUPA]Y ce Y BunaHcy ycnjexa.

Ca nsy3eTkom xapTuja o BpUje4HOCTV pacnornoXuBmx 3a NPoAajy, ako ce, y HapeaHoM nepuoay, U3Hoc rybutaka
ol yMakera BpUjeAHOCTM CMamU, U TO CMakerwe ce 0aHOCU Ha aorafaj Koju je HacTao HaKoH LITO je yMarere
npu3HaTo, NPETX0AHO NpM3HaT rybutak ymamwera MoXe ce Npu3HaTy Kpo3 bunaHc ycnjexa y mjepu koja Hehe
pesynToBaTu KUroOBOACTBEHMM M3HOCOM BehuM Hero wTto 6u GMo amopTM30BaHW TPOWAaK Aa Huje OOWro A0
npu3HaBara ymareHa Bp1jegHOCTM Ha JdaTyM Kaja je ymarere BpujeQHOCTM UCTPaBIbeHo.

LTo ce Tmye xapTuja og BpUje4HOCTU - ynarawa pacnonoXmBuX 3a npoAajy, rybuum og ymamwera npeTxogHo
npu3HaTn Kpo3 BunaHc ycnjexa ce He NOHULLTAaBAjy kpo3 GunaHc ycnjexa. buno koje yBehawe y dep BpujegHoCTH
HaKOH rybuTka ymaretba je Npu3HaTo AUPEKTHO y KanuTar.

3.6 ®duHaHcujcke obaBese
PuHaHcmjcke obaBese 0byxBaTajy kpaTkopouHe obaBe3e 13 NocrnoBaka 1 octane obasese.

duHaHcujcke o6aBese ce UHWULUMjanHO MpU3Hajy Y M3HOCY NMPUMIbEHUX cpeacTaBa. HakoH noyeTHor npusHaBaka
chmHaHcujcke 0GaBese ce Mjepe Yy U3Hocy Mo koMe je 06aBe3a NoYeTHO NpU3HaTa ymMmakeHa 3a 0TrnaTe rnaBHuLE,
yBehaHa 3a U3HOCe KanuTanusoBaHWX kamaTta U ymarbeHa 3a GUno Koju oTnuc ofobpeH of CTpaHe MosjepuoLa.
duHaHcujcke obaBe3e Cy UckasaHe Mo aMopTU30BaHoO] BpUjeaHOCTU KopulliheteM eekTBHe kaMaTHE CTore.
O6aBe3e No OCHOBY kamaTa Ha (buHaHcujcke obGaBe3e ce eBWAEHTVPajy Ha TepeT hMHaHCUjCKMX pacxopa y
nepuoy Ha Koju ce ogHOCE U NpUKasyjy y OKBUPY OCTanmx KpaTkopoyHux ob6aBesa.

duHaHcujcka obaBe3a npecTaje ga ce npu3Haje kaga doHa ucnyHu obaBesy unu kaga je obaBesa nnahawa
npegsuheHa yroBopom yKMHyTa Unm uctekna.
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3. NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJIUTUKA (Hacmaeak)

3.7 Mope3u n aonpuHocHU
Tekyhu u o0noxeHu nopes Ha 0obumak

Mope3 Ha JobuTtak obyxBaTa Tekyhu nope3 Ha foGUTaK U oAnoXeHe nopese Ha JoGWTak. Tekyhu U oAnoXeHu
ropes Ha JobuTak ce npu3aHajy GunaHcy ycnjexa, OCM ako HUCY HacTanm U3 NoCMOBHUX KOMOWHaLMja Uni CTaBKK
NpuU3HaTUX AVPEKTHO Y KanuTany, OQHOCHO Y OCTanoM yKyrnHoM pesynTaTy.

Tekyhu nopes Ha gobutak npeAcTaBrba M3HOC Koju ce obpadyHaBa v nnaha y cknagy ca 3akoHoM o rnopesy Ha
[o6ut. Tekyhu nopes Ha JoOuTaKk NpeacTaBrba U3HOC Koju ce obpadyHaBa NpyYMjeHOM NponucaHe Nopecke cTone
of 10% Ha ocHoBWLY yTBpHeHy nopeckum GunaHcoM, Kojy npefcTaBrba U3HOC AoOMTKa Npuje onopesuBaksa Nno
oabuTKy edpekaTa ycknahueara npuxofa U pacxofa, OQHOCHO, a y ckrafy ca nopeckum nponucuma Peny6nuvke
Cpncke.

Mopecku nponucy Penybnuke Cpncke He npeaBuhajy MoryhHOCT Aa ce nopecku ryduum u3 Tekyher nepuoga mory
KOPUCTWUTM Kao OCHOBa 3a noBpahaj nopesa nnaheHor y NpeTxofHuM nepuoguma. Mehytum, ryuum 3 Tekyher
nepuofa Mcka3aHu Yy MOPeckoM GunaHcy MOry ce KOpUCTUTM 33 yMahehe MNopecke ocHoBuue Gyayhux
0bpayyHCKIX NepUOAaA, anu He AyxXe of NeT roguHa.

OpanoxeHu nopes Ha foGuTak ce obpadyHaBa kopuwherwem MeToze yTBphuBaa o6aBe3a npeMa GunaHcy cTama,
3a NPUBPEMEHE pas3rnuvKe Npou3allne U3 pasnvke uamehy nopecke oCHOBE MOTpaxuBamwa U o6aBesa y GunaHcy
CTatba U HUXOBE KHMIOBOACTBEHE BpujeaHocTu. Baxehe nopecke crorne Ha AaH GunaHca crakba Unv nopecke
cTone Koje Cy HakoH TOr JaHa CTynure Ha cHary, KopucTe ce 3a yTBphyBare pasrpaHMyYeHor U3Hoca nopesa Ha
Jobutak. OpnoxeHe nopecke obaBese ce Npu3Hajy 3a CBe onopesvBe NpuBpeMeHe pasniike. OanoxeHa nopecka
cpefcTBa ce npu3Hajy 3a cBe oAOWTHe NpMBPEMEHe pasnike U edhekTe NOPECKUX rybutaka U Nopeckmx KpeauTa,
KOju ce Mory NpeHOCUTU y HapeaHe duckanHe nepuode, Jo cTeneHa Ao kojer he BjepoBaTHO NOCTOjaTV ONOPE3UBM
JobuTtak of kojer ce NPeHUjeT! Nopecky ryGuTak U KpeauT MOTy yMamUTy

Mope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 peaynmama

Mopean 1 JonNpuHOCK KojU He 3aBuce of pesynTaTa NpeacTaBrbajy nnahaksa npema Baxehum penyGnuukum u
OMLUTUHCKAM MpONUCUMa pagy oUHaHcUpara pasHuX KOMyHarHux u peny6nuykux notpeba. OBu nopesu u
JOMPUHOCU YKIbYYEHU CY Y OKBMPY OCTamnuX NOCIOBHUX pacxoaa

4. 3HAYAJHE PAYYHOBOOCTBEHE MNPOLJEHE

Mpes3eHTaumja dmHaHCKjCKUX M3BjelLTaja 3axTujeBa of PyKOBOACTBa kopuwhere Hajborbux Moryhux npoujeHa un
pasyMHMX MpeTnocTaBky, Koje uMmajy edekta Ha Mpe3eHTOBaHe BpuWjedHOCTM cpeacTtaBa W obasesa U
objenoparrBare NOTeHUMjanHUX NoTpaxmearwa M obaBesa Ha AaH cacTaBibaka (PUHAHCUJCKMX U3BjeLlTaja, Kao
M npuvxoda W pacxoga Yy TOKy u3sBjelwTajHor nepuoga. OBe npoujeHe W MpeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha
MHbopMaLmjama pacnonoXMBMM Ha OaH cacTaBrbaka (PMHAHCUjCKMX M3BjeluTaja, a byayhmn ctBapHM pesynTtatu
MOry a ce pasnukyjy of npoumjereHnx n3Hoca.

lMpoujeHe 1 NpeTnocTaBke ce cTanHo npencnuTyjy. MamjeHe KibUroBogCcTBEHUX MpoLujeHa NpusHajy ce y nepuoay
n3MjeHe YKONUKO ce 0QHOCe CaMo Ha Taj nepuoa unu y nepuogy namjeHe y 6yayhum nepvogmma yKonuko namjeHa
yTu4ye Ha Tekyhu n 6yagyhe nepuoge.

OcHoBHe npeTnocTaske Koje ce ogHoce Ha byayhe forahaje v octane 3HavajHe 3BOpe HEW3BJECHOCTY NPU AaBakby
npoLjeHe Ha AaH u3BjeluTaja 0 PUHAHCKjCKOM MOSI0XKajy, KOja HOCKM pU3UK ca MOryhium Mcxodom y matepujanHo
3Ha4yajHMM KopekuMjama cajallke BpUjedHOCTU cpeacTaBa M obaBe3a y HapedHo] (PUHAHCWJCKO] roauHU
npegcraBrbeHe Cy y AarbeM TeKCTy:

Obesspjefjere spujedHocmu cpedcmasa

Ha gaH 6unaHca crtawa, pykoBogcTBo PoHAa u [OpywTBa aHanuavpa BpujeQHOCTM cpefcTaBa NpuKasaHux y
(PUHaHCUjCKMM M3BjeLllTajuMa. YKONMUKO MOCTOjM WMHAMKauuja [ga 3a HeKo cpeacTBO MocToju obesspjeherbe,
HaJOKHaZAMBM M3HOC TOr CpefcTBa ce Mpoujewyje kako Ou ce yTBpavo usHoc obesBpjeferwa. YKonuvko je
HaJOKHaAMBN W3HOC HEKOr CpefacTBa MpouMjereH Kao HWKW Of BPWjeAHOCTW WcKadaHe Yy (OMHaHCKjCKUM
13BjeLlTajuma, BpujeQHOCT CpeacTBa UCKa3aHor y (hrHaHCUjCKUM U3BjeLlTajuMa ce CMakbyje 40 CBOje HaJokHaavBe
BpUjeaHOCTW.
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Pesepsucara

PesepBucama ce npusHajy v Bple kaga PoHA MMa 3aKOHCKY WM yroBOpeHy obaBesy Kao pesynTtaTt npoLunmx
porahaja n kaga je BjepoBaTHO Aa he ognuB pecypca Koju cTBapajy ekoHoMcke [obuTtn 6uTtn notpebaH aa ce
n3mmpu obasesa 1 kaga ce MoXe Noy34aHo NPounjeHUT n3Hoc obaBese.

lNpasuyHa (¢bep) spujedHocm

MocnosHa nonuTrka ®oHAa je ga objenogany nHgopmaumje 0 NpaBUYHOj BpUjeaHOCTM cpeacTaBa u obaBesa 3a
KOjy MOCTOje 3BaHW4HE TPXUWHEe wuHdOopMmauuje M Kaga ce npaBuMyHa BPUjEOHOCT 3HaYajHO pasnuvkyje of
KiMroBoacTBeHe BpujegHocTu. Y Peny6nuum Cpnckoj HE NOCTOjM AOBOSbHO TPXWULIHOM MCKYCTBa, Kao Hu
CcTabunHOCTM 1 NMMKBMAHOCTY KOA KYNMOBMHE M NpoAaje noTpaxveara M octane guHaHCUjCKe akTMBE W nacuee,
MOLITO 3BaHWYHE TPXWLLHE MHAOPMaLMje HUCY Y CBaKOM TPeHYTKy pacnonoxuse. Ctora, npaBuyHy BpujegqHOCT
Huje moryhe noy3aaHo yTBpAWTY Y OACYCTBY aKTUBHOT TpXMLWTa. Ynpasa ®PoHaa v [pywiTBa BpLUM NPOLjeHy pusuka
1, y cnyyajeBMma Kaga ce oumjeHu ga BpujedHOCT Mo KOjoj ce MMOBMHA BOAM Y MOCIOBHUM Kisurama Hehe 6utn
peanusoBaHa, BpwW ucnpaBKy BpujegHocTw. Mo muwrbewy Ynpase doHga wn [pywTtsa, M3HOCU Yy OBUM
(UHaHCUjCKMM UM3BjeLLTajuMa ofpakaBajy BpujeOHOCT Koja je, Yy AaTMM OKOMHOCTMMA, HajBjepodoCTOojHWja U1
HajkopucHuWja 3a noTpebe n3sjeluTaBamba.
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5. nNPuUXoau oa aMBMOEHOU

MojeanHayHn ®PuHaHcujcku
comHaHcHjckn u3BjeLllTaju MeToaoM
M3BjeluTaju yajena
2020. 2019. 2020. 2019.
Oomahu eMUTEHTH:
;3’;:"0"'3’””"3””"6 Penybnvke Cpncke a.a. Baka g 335 10g 4.986.908  5.330.108 4.986.908
XvgpoenekTtpaHe Ha JpuHn 758.211 - 758.211 -
TrT a.g. NakTawnm 67.008 67.008 67.008 67.008
MepuanaH ag Bana Jlyka 50.236 99.257 50.236 99.257
lac MNpomeT ag MctouHo CapajeBo 27.352 24.855 27.352 24.855
PomanujanyTtesu ag Cokonay, 9.422 9.029 9.422 9.029
KpajuHa 'T1 Bana Jlyka - 304.808 - 304.808
3TU Bawa Bpyhuua - 63.589 - 63.589
BocHamoHTaxa ag MNMpujegop - 57.250 - 57.250
Mwupa ag MNMpujegop - 18.474 - 18.474
Bokeut ag Munuhn - 8.796 - 8.796
6.242.337 5.639.974 6.242.337 5.639.974
Schwab US Dividend Equity ETF 6.634 - 6.634 -
iShares Select Dividend ETF 6.149 - 6.149 -
iShares International Select Div ETF 5.776 - 5.776 -
Vienna Insurance group AG 5.722 - 5.722 -
iShares Emerging Market Dividend UCITS 1.989 - 1.989 -
iSHARES EURO DIVIDEND 1.565 - 1.565 -
Amgen Inc 1.260 - 1.260 -
Thales SA 1.144 - 1.144 -
Il:?_:]:a(rgsE)STOXX Europe 600 Health Care UCITS 1135 i 1135 i
(lgir;zti)res Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR 954 ) 954 )
(lgir;zti)res MSCI Europe ex-UK UCITS ETF EUR 407 ) 207 )
32.735 - 32.735 -
YKynHo npuxoau oa aveBuaeHae 6.275.072 5.639.974 6.275.072 5.639.974
6. MPUXOOU OO KAMATA
MojeanHayHn ® . . .
hMHaHCH]CKM WHaHCUjCKM n3BjewTaju
u3sjewrajn MeToAoM yajena
2020. 2019. 2020. 2019.
Mpuxoam o kamaTta Ha 0bBe3HULEe (HanomMeHa 12) 3.857.498 4.655.619 3.857.498 4.655.619
lMpuxoan og kamata Ha genosute 9.973 12.092 9.973 12.092
Mpuxoau og kamata octanu, peno 4.819 1.610 4.819 1.610
3.872.290 4.669.321 3.872.290 4.669.321
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3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

7. PEANU3OBAHM OOBULUU U T'YBULIU

MojeanHayHn
c¢puHaHcuHjcku usBjellTaju

®PuUHAHCHjCKUN U3BjeLlTaju
meToAoM yajena

2020. 2019. 2020. 2019.
Peanun3oBaHu gobvum no ocHoBy npoaaje XoB 1.562.752 2.479.671 1.562.752 2.479.671
Peanun3oBaHu rybuum no ocHoBy npoaaje XoB -47.198 -1.609.527 -47.198 -1.609.527
PeannsoBaHu gobuTka No 0CHOBY KYPCHUX 44,302 i 44,302
pasnuka
Octanu peanusoBaHu Jobvum - 17.194 - 17.194
44.302 17.194 44.302 17.194
Octanu peanusoBaHu ryoumum:
ViMnapuTeTHI ryOuum Ol ynararba y emuTenTe -2.076.109  -1.066.612  -2.076.109  -1.066.612
KOju Cy y NOCTYMKy CTevaja unv nuksmgauuje
Y611 0f ynarara y eMUTEHTE M0 0cHOBY -39.411 -441.775 -39.411 -441.775
cMakeha Kanvurtana
PeanusoBaHu rybrtak no 0CHOBY KypCHMX 51623 i 51623 i
pasnuka
-2.167.143 -1.508.387 -2.167.143 -1.508.387
HeTo peanusoBaHu rybuum og ynarawa -607.287 -621.049 -607.287 -621.049

PeanusoBaHu gobvum n rybuum Ha ocHoBy npoaaje XoB

HajsHauvajHuju nojeouHavyHn peanu3oBaHu JobuUTak 3a roguHy koja ce 3aBpliaBa 31. geuembpa 2020. roguHe
OCTBapeH je Mo OCHOBY npofaje akuuwja emuteHTa Mupa ag [Mpujegop y msHocy o 851.449 BAM, Ook ce
Haj3Ha4YajHUju NojeauHaYHN peanu3oBaHu rybuTak y HaBeaeHoM nepuogy, Y nsHocy og 5.515 BAM ogHocu Ha
npoaajy akuuja npegyseha BetepuHapcka ctaHuua a.n. 3BOPHUK.

Ocmanu peanusogaHu 2ybuyu

Octanu peanunsoBanu rybuum y usHocy 2.167.143 BAM Hajsehum anjenom, y usHocy og 2.076.109 BAM, ogHoce
Ce Ha nMpusHaTe peanuaoBaHe rybuTke Mo OCHOBY NPM3HATUX UMMapUTETHUX rybuTaka og ynaraka y eMMTeHTe Koju
Cy y MOCTYMKy cTevaja unu nukeugaumje, a 39.411 BAM opHocu ce Ha rybutak no OCHOBY CMareHa KanuTana
npeayseha TexHW4kn peMoHT aa bpaTyHal.

YnpaBsa ®oHaa v Opywitea je nsspuna getaroHy aHanusy CBOjUX MHBECTULMja Y eMUTEHTE KOoju ce Hanase y
nocTynuMma cTevaja unu NMKBMaaumje nnm 3a Koje NocToje jacHe MHAuUMje O YrpoXKeHOCTU HacTaBka NoCrnoBaHa,
1 Ha OCHOBY [OCTaBIbEHNX MHAOPMaUWja o4 CTpaHe CTeYajHUX ynpaBHMKa UK HaaneXHUX CyaoBa MNn Opyrux
jaBHO nybrnukoBaHWx MHpopmaumja, 3akrbyynna Aa je HeONXoAHO U3BPLUMTU MpU3HaBake MPETXOAHO MPU3HATUX
rybutaka y OKBMpY peBanopusauMoHWX pe3epBu y rybutke y okBupy GunaHca ycnjexa. Hajsehu nojegmHayuHu
rybutak no HaBeJeEHOM OCHOBY Ce oAHOCU Ha 06e3Bpjehere ynarawa y npeaysehe XIMK ag Kosapcka Oybuua y
cTevajy y nsHocy og 750.206 BAM.

Y o6pacuy W3BjeluTaja o peannsoBaHum fobuumma (ryduuymMa) HBECTULMOHOT (hOHAA NpUKasyjy ce peanusoBaHu
Jobuum unu ryéuum y HeTo UsHocy, a y bunacy ycrjexa ce npukasyjy v peanusoBaHu 2o6ULM U ryGrUK.
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3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

8. HAKHAOA OPYLUTBY 3A YMNPABIbAKE

MojeanHayHn ®PuHaHcujcku
couHaHcujckm M3BjelTaju MeToAoM
M3BjeluTaju yajena
2020. 2019. 2020. 2019.
Pacxoay no ocHosy Hak+ane [pywtey 3a 869.509 845.451 869.509 845.451
ynpasrbakbe PoHAoM ) ) ) )
869.509 845.451 869.509 845.451

Pacxoam no ocHoBy HakHage 3a ynpaerbawe PoHOOM 3a rofguHy Koja 3aBpliasa 31. geuembpa 2020. rogvHe
m3Hoce 869.509 BAM (2019. roguHe: 845.451 BAM) 1 LjenokynHoO ce ogHoce Ha HakHagy OpywTey. Havuwme, y
cknacy ca Ognykom Bnage Penybnuke Cpncke (“Cnyx6eHun rmacHuk PC”, 6poj 53/18), HakHaga 3a ynpaerbake
®oHgom usHocu 0,42% npocjeyHe roguvlike HeTO BpujeaAHOCTN nMoBUHe PoHAa y Tekyhoj roguHu.

9. OCTAIK NOCNOBHU PACXOOU

MojeanHayHn ®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLUTaju
c¢puHaHcuHjcku usBjeluTaju MeToAoM yajena
2020. 2019. 2020. 2019.
TpoLuKoBM Takcu 1 nopesa 23.592 23.578 23.592 23.578
TpoLukoBu HaHKapckmx ycnyra 10.673 451 10.673 451
Yuewhe y rybuTKy npugpy>xeHor gpyLutea i i 151270 162.734
(HanomeHa 12 a)
OcTanu TpoLkoBu 176.721 117.277 176.721 117.277
210.986 141.306 362.256 304.040
10. NOPE3 HA OOBUTAK
MojeanHayHn ®PuUHAHCHjCKUN U3BjeLUTaju
c¢puHaHcuHjcku usBjeLuTaju MeToAoM yajena
2020. 2019. 2020. 2019.
Jobumak npuje ornope3usarba 8.425.751 8.664.860 8.274.481 8.502.126
Mopes Ha gobuTak no ctonu og 10% 842.575 866.486 827.448 850.213
- TMopeckn epekar ycknafusarsa npuxopa o -624.234 -563.997 -624.234 -563.997
OCHOBY AMBMOEHON
- Mopeckn eekar yeknafysarsa npuxoaa no -388.542 466.652  -388.542 -466.652
OCHOBY KamaTa Ha XoB koje je nsgana PC
- MNopeckn edbekTn pacxoaa Koju ce He NpU3Hajy y i -3.156 -3.156
nopeckom bunaHcy
- HenpusHaTu nopeckun kpeaut 170.201 167.319 185.328 183.592

lNope3 Ha dobumak - - -
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11. TOTOBUHA U TOTOBUHCKUN EKBUBAJIEHTU

TpaHcakumoHn payvyH y gomahoj BanyTtu
TpaHcakumoHn payvyHy USD
TpaHcakumoHn padvyHy EUR

MojeanHayHn ®PuUHAHCHjCKUN U3BjeLlTaju
c¢puHaHCcuHjcku nsBjellTaju MeToAoM yajena
31 31 31 31
peuembap peuembap peuembap peuembap
2020. 2019. 2020. 2019.
7.763.527 4.341.296 7.763.527 4.341.296
15.027 - 15.027 -
9.020 - 9.020 -
7.787.574 4.341.296 7.787.574 4.341.296

12. YNATAbA ®OHOA Y ®UHAHCUJCKA CPE[ICTBA PACIIONOXUBA 3A NMPOOAJY

HaGaBHa BpujeaHOCT ynarara y npuBpegHo
JApyLITBO

Wcnpaeka BpujegHOCTW ynarawa y npuBpesHo
JApyLITBO

- BpeHOBatbe ynarata y ckragy ca Ypenoom
- Npu3HaBatbe Aujena ryéutka MeTofoM yajena

HabGaBHa BpujegHocT ynarana y XOB
pacnonoxueu1x 3a NPoAajy:

- aKuuvje v ynaramwe y npuapyxeHo gpywtso 1Y
EON®

- apyre XoB

- 0bBe3HULEe

Csohere Ha hep spujedHocm cpedcmasa
pacrionoxusux 3a rnpodajy.

- aKkuuvje

- apyre XoB
- 0bBe3HULEe

MojeanHayHn ®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLUTaju
cpuHaHCcuHjcKku u3BjeLuTaju MeToAoM yajena
31 31 31 31
peuembap peuembap peuembap peuembap
2020. 2019. 2020. 2019.
1.452.000 1.452.000 1.452.000 1.452.000
-926.657 -969.646 -926.657 -969.646
-604.900 -453.630
525.343 482.354 -79.557 28.724
193.863.972 191.784.344 193.863.972 191.784.344
29.040.398  28.495.047 29.040.398  28.495.047
86.973.370  88.555.618 86.973.370  88.555.618
309.877.740  308.835.009 309.877.740 308.835.009
-86.205.139  -87.809.726 -86.205.139  -87.809.726
6.929 - 6.929 -
5.435.867 6.300.187 5.435.867 6.300.187
-80.762.343  -81.509.539 -80.762.343  -81.509.539
229.640.740 227.807.824 229.035.841 227.354.194

CBohere Ha dep BpyjeQHOCT cpefcTaBa pacrionoXmBMX 3a npoAajy ca ctawem Ha gaH 31. geuembpa 2020.
roguHe y msHocy of 81.689.000 BAM (HeraTuBHO) npefcTaBrba edekte cBohewa BpujeoHOCTM CcpencTasa
pacnonoxveMx 3a Npoaajy Ha HuxoBy ¢ep BpujegHoCT, obpayyHaTy y cknagy ca ogpegbama Ypeabe o
METOLO0JIoMMjK 3a yTBphUBawe HETO BpUjeaHOCTM MMOBMHE Akumjckor dooHaa n PoHaa 3a pectutyuujy Penybnuke

Cpncke (HanomeHa 3.5).
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3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

12. YNATAlbA ®OHOAY PUHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIIONIOXUBA 3A NMPOOAJY (Hacmasak)
(a) Ynazama y npudpyxeHo Opywmeo

Ha paH 31. peuembap 2020. rogmHe ®oHa nma 33% akuuja y JpyliTBy 3a ynpaerbawe EBponckumM Jo6pOoBOrbHUM
neHaunjckuM doHaom a.a. bama Jlyka, uvja nocnoBHa OjenaTHOCT je OpraHn3oBake U yrpaBrbakbe J0OPOBOIbHUM
neHsujckum doHgosnma. KpeTawe Ha ynarawuma y nNpuapyXeHo ApywTBO Y (pMHaHCUjCKUM UM3BjeluTajuma
MeToAoM yajena je 6uno cnivjeaehe:

31. peuembap 31. peuembap
2020. 2019.

Ynarawa y npuapyxeHo ApyLTBo
- HabaBHa BpujegHOCT ynarama 1.452.000 1.452.000

VMcnpaBka BpujeQHOCTU ynarawa :
- BpegHoBatbse ynaramwa y cknagy ca Ypegbom -926.957 -969.646
- CBohewe HabaBHe BpujedHOCTW ynarawa No OCHOBY Npu3HaBawa Auvjena

. -604.900 -453.630

rybutaka metogom ygjena
-1.531.857 -1.423.276
Ynarawa y npuapyeHo ApYLITBO. HETO -79.857 28.724

MpuapyxeHo OpyLUTBO je OCHOBaHO Y ckragy ca 3akoHOM O JOBPOBOIBbHUM MEH3NCKUM (hOHAO0BMMA U NMEH3N|CKUM
nnaHosuma Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHn rnacHuk PC”, 6poj 13/09) un ucTo je ynucaHo y Cyacku perucrap
Okpy»Hor npuBpegHor cyfa y bawanyum gana 9. jyHa 2017. roguHe nopg 6pojem: 0570-Per-17-001064, un To je
AaTyM Koju ce cMaTpa A4aTyMOM OCHMBaHa NpuapYKeHor ApyLuTBa.

Ynarawe y npuapyxeHo ApyLUTBO y (PUHaAHCKjCKMM U3BjeLuTajuma MeToAoM yajena pa4yHOBOACTBEHO ce obyxBaTa
npvMjeHoMm MeToae yajena. Yuewhe ®doHaa y rybuTKy NnpuapyXeHor ApyLTBa, 3a nocrnoBHy 2020. roguHy, U3Hocu
151.270 BAM. MpuapyxeHo ApYLUTBO je cacTaBuIlo CBOje PMHAHCKjCcke MU3BjeLLTaje, koju obyxBaTajy bunaHc ctama
Ha pgaH 31. geuembpa 2020. rogvHe, U ofroeapajyhu 6unaHc ycnjexa, u3BjellTaj o NpoMjeHama y kanuTany u
GunaHc TokoBa rOTOBMHE 3a rOAMHY Koja ce 3aBpLumna Ha Taj A4aH. YKyrnHa akTvea NpuapyXeHor ApywTBa Ha AaH
31. neuembpa 2020. roanHe, usHocy 2.637.838 BAM, ykynaH kanuTan je uckasaH y nsHocy og 2.566.775 BAM, ook
je y HaBeeHOM nepurofy OCTBapeH HETO rybuTak y usHocy o 458.395 BAM.
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3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

12. YNATAbA ®OHOA Y ®UHAHCUJCKA CPELOCTBA PACIMONOXUBA 3A NMPOJAJY (Hacmaeak)

HajsHauvajHuja ynarawa y XoB knacudukoBaHe kao XoB pacnonoxuvse 3a npoaajy Ha aaH 31. geuembpa 2020.

rognHe cy:

(a) Ynazama y akyuje:

TenekomyHukaumje Peny6nuke Cpncke a.n. bama Jlyka

MX EPC. 3N XvugpoenektpaHe Ha [dpuHu a.a. Buwerpag

MX EPC. 3N XugpoenektpaHe Ha Tpebuwrwuum a.a. Tpeburbe
MX EPC. 3N XugpoenektpaHe Ha Bpbacy a.n. Mpkowuh Mpag
WHpycTpujcke nnaHTaxe a.g. bawa Jlyka

MX EPC.30M PuTe lauko. a.n. MNauko

MX EPC. 31N EnekTpokpajuHa a.a. bawa lyka

M Kpajuna a.n.. bama Nyka

MX EPC. 3N PuTe YrmbeBuk a.a.. YrreeBuk

MowTe Cpncke a.n. bawa Jlyka

Ocrane akuuje

Ceohetrbe Ha hep spujedHocm ynazara y akyuja

YKynHa ynazama y akyuje:

(6) Ynazama y dpyze XoB:
0N UnxerwepuHr” PUTE ,YrrbeBuk 2. YrrbeBuk

Ocrano

Ceohetrbe Ha hep spujedHocm ynazara y Opyze XoB

YkynHa ynazama y dpyze XoB:

(8) Ynazama y o6eesHuye:

Peny6nuka Cpncka 4% 05/04/29

Peny6nuka Cpncka 2.30% 04/12/26

Peny6nuka Cpncka 2.30% 09/10/29

Penybnuka Cpncka - nsmvpere paTtHe wrete 12
Peny6nuka Cpncka 4.5% 07/12/23

Peny6nuka Cpncka 4% 04/08/27

Peny6nuka Cpncka 4% 03/08/21

Peny6nuka Cpncka 2.50% 21/08/26

Penybnuka Cpncka - nsmvpere paTtHe wrete 13
Peny6nuka Cpncka - nusmmpetre paTtHe wreTte 6
Peny6nuka Cpncka - nusmmpere paTtHe wrete 8
OnwTunHa NctouHo HoBo CapajeBo

Penybnuka Cpncka - nsmvpere paTHe wrete 11
OnwTunHa Cokonal

Peny6nuka Cpncka - nusmupetre paTtHe wrete 5

Ocrane (o6Be3HULE. TPE30PCKM 3anncy 1 ocTane)

Ceohetrbe Ha hep spujedHocm ynazara y obeesHuuye u ocmare:

YKynHa ynazama y o6ee3Huye u ocmare:

YkynHo ¢puHaHcujcka cpedcmea pacnosioxuea 3a npooajy

MojeauHaynun huHaHcujckn
u3BjewTaju

®duHaHCcHjCcKM U3BjewTaju
MeToAOM yajena

31. peuembap

31. peuembap

31. peuembap

31. peuembap

2020. 20109. 2020. 20109.
61.376.377 61.376.377 61.376.377 61.376.377
15.083.173 15.083.173 15.083.173 15.083.173
12.438.817 12.438.817 12.438.817 12.438.817

7.699.989 7.699.989 7.699.989 7.699.989
7.664.511 7.664.511 7.664.511 7.664.511
4.603.348 4.603.348 4.603.348 4.603.348
3.833.686 3.833.686 3.833.686 3.833.686
3.827.039 3.827.039 3.827.039 3.827.039
3.744.048 3.744.048 3.744.048 3.744.048
3.177.459 3.177.459 3.177.459 3.177.459
70.415.525 68.335.897 70.415.525 68.335.897
193.863.972 191.784.344 193.863.972 191.784.344
-86.205.139 -87.809.726 -86.205.139 -87.809.726
107.658.833 103.974.618 107.658.833 103.974.618
28.050.614 28.050.614 28.050.614 28.050.614
444.433 444.433 444.433 444.433
28.495.047 28.495.047 28.495.047 28.495.047
28.495.047 28.495.047 28.495.047 28.495.047
13.695.869 13.768.576 13.695.869 13.768.576
7.235.114 7.272.292 7.235.114 7.272.292
6.000.500 6.000.373 6.000.500 6.000.373
5.694.527 5.552.465 5.694.527 5.552.465
5.066.971 5.087.664 5.066.971 5.087.664
5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
4.127.158 4.148.293 4.127.158 4.148.293
3.345.185 3.720.374 3.345.185 3.720.374
3.202.085 3.324.849 3.202.085 3.324.849
2.663.646 3.025.535 2.663.646 3.025.535
2.330.408 2.465.114 2.330.408 2.465.114
2.213.132 2.150.452 2.213.132 2.150.452
2.100.000 2.100.000 2.100.000 2.100.000
1.866.731 2.025.671 1.866.731 2.025.671
17.977.396 17.913.962 17.977.396 17.913.962
87.518.721 88.555.618 87.518.721 88.555.618
5.442.796 6.300.187 5.442.796 6.300.187
92.961.517 94.855.805 92.961.517 94.855.805
229.115.397 227.325.470 229.115.397 227.325.470
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3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

12.  YNArAtbA ®OHOA Y ®PUHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIIONOXUBA 3A NPOOAJY (Hacmasak)
(6) Ynazamna y dpyze XoB

Ynarawa y gpyre XoB ca ctawem Ha aaH 31. geuembpa 2020. roguHe y nsHocy of 28.495.047 BAM y ujenuHu ce
ogHoce Ha ynarawa PoHga y gpxasHa npegy3eha Koja HUCY KOHCTUTyWCaHa y cknagy ca 3akoHOM O MPUBPEaHUM
ApyLwTBMMa unm 3akoHoM O jaBHUM npegy3ehuma.

HaBepneHa ynarawa BpefHoOBaHa cy Yy cknagy ca Ypeobom o uamjenu Ypenbe o metogoriorvju 3a ytephuBame
HeTO BpujeaHocTn nmoBuHe Akumjckor cdoHaa Penybnvke Cpncke u doHga 3a pectutyunjy Penybnuke Cprcke
(Cnyxbenn rnacHuk PC, 6poj 120/08). HaBegeHom Ypegbom je gedwuHWcaHO da ce OpXaBHW KanuTan vy
npegysehmma koja HUCY KOHCTMTYMCaHa y cknagy ca 3akoHOM O MPUBPEAHVMM APYLUTBMMA U 3aKOHOM O jaBHUM
npegysehmuma nckasyje Ha octanum ynarareuma ®oHga no HOMUHaNHOj BpujeaHoOCTM ynaraka ®oHaa y OCHOBHOM
Kanutany Tux npegyseha.

Mpema un3sjewwTajy LieHTpanHor peructpa, ykynHa HOMMHanHa BpujeaHOCT ocTanux ynarawa Ha gaH 31. geuembpa
2020. roavHe nsHock 28.495.047 BAM. Ypenbom je pedwmHucaHo ga he ce, HaKoH M3BpLUEHE perucTpauuje
HaBedeHUX OpxaBHUX npedyseha y cknagy ca 3akoHOM O MPUBpPEdHVM ApyWwTBMMAa Wnn 3aKOHOM O jaBHUM
npegysehuma, u3BpwKUTK nosehawe BpWjeQHOCTM OCHOBHOr kanutana PoHAa 3a BpWjeOQHOCT perncTpoBaHor
Kanutana nomeHyTux npegyseha.

HajsHauvajHuje ynaratbe No HaBe4eHOM OCHOBY ce OAHOCU Ha yror y kanuTtany npeayseha A1 ,VrxerwepuHr PUTE
YrreeBuK 2, YribeBuK, Y usHocy of 28.050.614 BAM, koje He obaBrba HVKaKBy NMOCIIOBHY aKTUBHOCT.

(B) Ynararwa y obBesHuLe

Ynarawa y obse3Huue Penybnuke Cpncke — (ca ctaweM Ha gaH 31. geuembpa 2020. roguHe y YKYNHOM U3HOCY
of 52.452.873 BAM ce ogHoce Ha KyrnoBuHY AyropoyHux obsesHuua Penybnwvke Cpncke (3a cpmHaHcuparse
OyLieTckux nsgartaka). HommHanHa kamaTtHa cTona je y pacnoHy of 2,00% o 4,50% Ha roguwisem H1Boy. cnnata
rmaBHuLe je jegHokpaTHO nocnuvje 5, 7 unn 10 roguMHa oA gaHa peructpauuje emmucuje, a ucnnarta kamare je y
jeQHorogMWHBUM aHyMTeTUMA.

Ynarawa y obsesHuLe Penybnuke Cpncke 3a namupere patHe wrete (cepuje 4,5, 6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13 n 14)
ca cTaweM Ha gaH 31. geuembpa 2020. roguHe y yKynHom u3Hocy of 28.789.467 BAM ce ogHOcCe Ha KymnmoBUHY
AyropoyHunx obsesHuua Penybnvke Cpricke, 3a usmmnperse paTHe wreTte. HomurHanHa BpujegHocT o6BesHuue je 1
BAM, HoMuHanHa kamaTtHa cTtona je 1,5% Ha roguiiem HUBOY, M padvyHa ce Ha ocTaTtak rnmasHuUUe y3 NMpumjeHy
nvHeapHor mogena obpadvyHa kamaTe, Ha 6a3n ctBapHor 6poja gaHa. HaBegeHe obBesHuUe Cy KynoBaHe 04
cTpaHe ®oHAa y3 3Ha4ajaH ANCKOHT, y pacnoHy of 1,15% fno 40% o HOMWHanHe BpujegHoCTM obBe3Huua. Pok
pocnuvjeha ce kpehe og 13 o 15 roguHa o AaHa emucuje ob6Be3Huua, y3 rpejc nepvoa ucnnarte rnaBHuLE Of
YeTUpu unu NeT roamHa (ypavyHart y pok oTnnarte). Vicnnata kamaTe BpLUM ce Y roguilbum aHyuteTuma. Mo ncreky
rpejc nepvoga BrnacHWK obBe3sHWLEe uMa NpaBo Ha MPOMOPLMOHAnHW A1o rmasBHuLe 1 npunagajyhu guo kamate
obpadvyHaTe Ha npeocTanu Avo rnaeHuULE, Koju ce ucnnahyje jeaHoM roguilmse.

Ynarawa y obse3Huue Penybnuvke Cprcke — cTtapa AeBusHa wredwa (7 v 8) ca ctawbem Ha gaH 31. geuembpa
2020. roguHe y yKyrnHom usHocy of 1.921.040 BAM ce oHoOce Ha KynoBUHY OyropoyHux obsesHuua Penybnuke
Cpncke 3a usmupeme ctape geBnsHe Wteawe. HommHanHa BpujegHocT obBesHuue je 1 BAM, HOMMHanHa kamaTHa
crtona je 2,50% Ha rogukeM HUBOY, M padyHa ce Ha ocTaTak riaBHuULe Y3 MpYMjeHy NnHeapHor mogena obpadyHa
KamaTe, Ha 6a3un cTBapHor 6poja AaHa. HaBegeHe o6Be3HuMUe cy KynoBaHe of cTpaHe PoHaa y3 3HavajaH ANCKOHT
y nojeavHuUM nepuoguma, a 'y pacnoHy og 0% go 10,44%, kao u y3 npemujy Ao 1,21% oa HoOMUHanNHe BpujeaHOCTU
obBe3HuLa. Pok gocnuvjeha je 5 roaMHa o gaHa emucije obBesHuLa. icnnaTta kamaTe BpLUM ce Y NOoMyroauLLkum
aHyunTeTuma. BnacHuk obBesHuuUe vMa nNpaBo Ha NPOMOPLMOHANHM AMO rMaBHuue W npunagajyhm guo kamare
obpadvyHaTe Ha npeocTanu Avo rmaeHULE, Koju ce ucnnahyje ABa nyTa rogulime.

Ynarawa y onwTuHcke (MyHuumnanHe obsesHuue) cy naHocuna 9.156.259 KM ca ctawem Ha aaH 31. geuembpa
2020. rognHe. OBa ynaramwa YuHe 14 MyHMumMnanHux obsesHuua, emntoBaHe Ha pokose of 9 go 15 roguHa, ca
MjeCeYHUM, KBapTarHUM WNW MOMYroAvLIKMM aHyuTeTMMa, U 4uju ce npuHocu kpehy oa 2,92% po 7,00%
roavilme.
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13. AENO3UTU U NMINACMAHM

M® BaHka a.a.. bawa Jlyka
Peno nocnosu

14. NMOTPAXUBAHA NO OCHOBY KAMATA

MoTpaxuBarsa Nno oCHOBY kamaTa Ha
obBe3HuLEe

nOTpa)KVIBaH:a No OCHOBY KamMmaTa Ha peno

nocnose

MojeanHayHn ®PuUHaAHCHjCKUN U3BjeLlTaju
c¢puHaHcuHjcku usBjeluTaju meToAoM yajena
31 31 31 31
peuembap peuembap peuembap peuembap
2020. 2019. 2020. 2019.
- 1.000.000 - 1.000.000
- 300.000 - 300.000
- 1.300.000 - 1.300.000
MojeanHayHn ®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLlTaju
cpuHaHcuHjcku nsBjeLllTaju MeToAoM yajena
31 31 neuemba 31 31
peuembap -Aed 2019p peuembap peuembap
2020. ’ 2020. 2019.
7.712 8.888 7.712 8.888
- 1.610 - 1.610
7.712 10.498 7.712 10.498

15. NMOTPAXUBAA NO OCHOBY AMBMAOEHOU

MoTpaxuBara 3a AguBNAeHIE:
Tenekom Cpncke ag barna Jlyka
XvgpoenekTpaHe Ha JpuHn
Bokeut a.a.. Munvhn
PomanujanyTtesu g Cokonay,

MojeanHayHu bmHaHCKjckn
u3BjewTaju

®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLlTaju

MeToAoM yajena

31. peuembap

31. peuembap

31. peuembap 31. peuembap

2020. 20109. 2020. 20109.
1.442.366 - 1.442.366 -
758.211 - 758.211 -
21.371 26.372 21.371 26.372

- 9.029 - 9.029
2.221.948 35.401 2.221.948 35.401
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3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

16. OCTAINA NOTPAXUBAIA

MoTpaxuBaka og bobap 6aHke a.a. bujerbuHa y ctevajy

- OpOYEHU eno3nTu
- HOBYaHa CpefCTBa Ha XMPO padyHy

- noTpaxnBaka No OCHOBY KamMaTta

MoTpaxuBawa o bobap 6aHke a.4. bujersuHa y
cTeyvajy

MoTpaxuBara no ocHoBy gocnujeha KynoHa
obBe3HuLa

Ocrana noTpaxuneawa
Vi KYyrnHoO ocmarsia rnompaxuseama

MwuHyc: VcnpaBka Bpuje4HOCTU NOTpaxuBama of
Bobap 6aHke a.a. bujerbunHa y ctevajy

MojeanHayHn ®PuUHAHCHjCKUN U3BjeLlTaju
c¢puHaHcuHjcku usBjeluTaju MmeToAoM yajena
31. 31. 31. 31.
peuembap peuembap peuembap peuembap
2020. 2019. 2020. 2019.
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
108.609 108.609 108.609 108.609
47.282 47.282 47.282 47.282
1.155.891 1.155.891 1.155.891 1.155.891
42.069 28.723 42.069 28.723
- 2.037 - 2.037
1.197.960 1.186.651 1.197.960 1.186.651
-1.155.891 -1.155.891 -1.155.891 -1.155.891
42.069 30.760 42.069 30.760

17. OBABE3E MO OCHOBY TPOLLUKOBA NMOCNOBAHKA

MojeanHayHu hbmHaHCKjckn

M3BjeLluTaju

®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLUTaju
MeToAoM yajena

31. peuembap 31. gpeuembap

ObaBe3e 3a Takce u nopese

OGaBe3se Mo OCHOBY eKCTepHe peBu3nje
O6GaBe3se npema 6aHuM genosutapy
O6aBe3se npema LleHTpanHom perncTtpy
O6aBese npema kactoam 6aHum

31. peuembap 31. peuembap

18. OBABE3E NPEMA OPYLUTBY 3A YNPABILAKE

Ob6aBe3e npema [IpyluTBY 3a yrnpaBrbare

2020. 2019. 2020. 2019.
7.956 6.014 7.956 6.014
2.926 - 2.926 -
2.900 2.900 2.900 2.900
1.250 1.250 1.250 1.250
978 - 978 -
16.010 10.164 16.010 10.164
MojeanHayHn ®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLUTaju
c¢huHaHcuHjcku usBjeLllTaju MeToAdoM yajena
31 31 31 31
peuembap pgeuembap peuembap peuembap
2020. 2019. 2020. 2019.
861.301 721.792 861.301 721.792
861.301 721.792 861.301 721.792

O6aBe3se npema [pyluTBy 3a ynpaBrbate ca cTakbeM Ha gaH 31. geuembpa 2020. roguHe y muaHocy of 861.301
BAM y ujenvHu ce ogHoce Ha obaBe3e npemMa [IpylwTBy 3a HakHagy 3a ynpaBibakbe PoHgoM (HanomeHa 8).
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3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

19. MACUBHA BPEMEHCKA PA3rPAHUYELA

MojeanHayHun ®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLlTaju
c¢huHaHcuHjcku usBjeluTaju MeToAoM yajena
31 31 31 31
peuembap peuembap peuembap peuembap
2020. 2019. 2020. 2019.

YHanpujen HannaheHu npuxoaum o npogaje
XoB.cpencrtaBa ynnaheHa no oCHOBY cTevaja unm 28.006 16.892 28.006 16.892
nukeugaumje

28.006 16.892 28.006 16.892

20. KANMUTAN
AKuyujcku kanumari

MPE® je ocHoBaH u peructpoBaH aaHa 20. jaHyapa 2011. roguvHe, Kao 3aTBOPEHW WHBECTULUMOHW poHA, ca
BpuvjegHolwhy OCHOBHOr KanuTana y uaHocy op 274.812.575 BAM. ®ong MNNO je npeHvo TMPE®-y npaso
ynpaBrbakba Ha CBUM akuumjama u3 csor nopTtderba, U To akumjama y 773 npegyseha, kojuma je npeTxogHo
ynpaerbao ®oHg NMUNO. Komucuja 3a xapTuje og BpujegHoctn Penybnuke Cprcke je gaHa 7. debpyapa 2011
roguHe goHuvjena Pjewemne o pernctpaumjn NPE®-a y Perncrap emuteHata kog Komucuje.

CrpykTypa akumjckor kanutana ®oHga Ha gaH 31. geuembpa 2020. roguHe je buna creegeha:

Mpema cpuHaHCHjcKuUM Mpema perucrpauuju
u3BjewTajuma PoHaa Yy CYACKOM perucrpy

AkuuoHap
POHA MNMNO Penybnuke Cpncke 278.608.988 278.608.988
278.608.988 278.608.988

OcHuBaukn kanutan PoHaa nogmjersex je Ha 278.608.988 akuumja HommnHanHe BpujeaHoctn 1 BAM. HeTto numoBrHa
no akumju ®oHga, Ha aaH 31. geuembpa 2020. roamHe, nsHocm 0,86 BAM (31. peuembpa 2019. roguHe: 0,84 BAM).

MHuumjanHu ocHuBaykm kanutan ®doHaa je ytBpheH Ha ocHoBy Opnyke o ocHuBawy MPE®-a og 15. jyHa 2010.
roavHe of cTpaHe ocHuBaya - PoHA 3a MEeH3WjCKO M UHBanNWAcKo ocurypawe Penybnuke Cpncke kojom je
AedurHncaHo 4a ocHOBHM kanuTan PoHga YnMHe MMOBMHCKA MpaBa 4Yuvja je Bpuje4HOCT nmpouujereHa o CTpaHe
LleHTpanHor pernctpa XoB Ha u3Hoc of 274.812.575 BAM.

CprKTypy VIHI/ILlVIjaJ'IHOF OCHOBHOT KanuTana ®oHga YMHe MMOBMHCKa npaBa OCHMBa4a, N 7O :

- NMpaBo BNacHWLWITBA HaJ akuujama y ApyrMM akuMOHapCKUM ApYLUTBUMA Yuja je BpujeaHOCT NpoumjereHa Ha
n3Hoc of 242.190.009 BAM.

- npaBo BnacHWWTBa Hag octanum XoB (akuuje y HekopnopaTtuaoBaHWM NPYBPEAHUM APYLUTBMMA U yajenu y
OpyLTBMMA ca orpaHM4YeHOM oaroBopHolny) y nsHocy of 32.622.566 BAM.

PerucTtpauuja ocHuBadkor kanuTana masplueHa je Pjewernem OkpyxHor MpupeaHor cyga y banoj NMyum of 20.
jaHyapa 2011. roguHe. HakoH peructpauuvje uHuMUmMjanHor ocHuBadkor kanutana, ®oHg MUO kao ocHuBau je
n3spwmro noseharwe HaBedeHor kanutana PoHaa y cknagy ca OAnykom O m3mjeHama v gonyHama ogsyke o
OCHUBatbY, 1 TO HA HAYVH [a je u3BpLUeHa apyra emucuja akumja og 190.320 o6uyHMX akupja knace “A” HOMUHarnHe
BpeaHocTu og 1 BAM no akumju, ykynHe BpujeaHoctn emucuje 190.320 BAM. HakoH HaBegeHe emucuje ykynaH
ocHuBa4kn kanutan ®oHaa msHocu 275.002.895 BAM. lNoBehawe OCHMBAYKOr yriora M3BPLLUEHO je Y HOBLY.
Peructpauuja nosehawa ocHMBaYKor kanutana mssplueHa je Pjewernem OkpyxHor MNpuepegHor cyaa y banoj
Jlyumn og 18. mapTta 2011. roguvHe.
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20. KAMWTAI (Hacmaeak)

OaHa 25. jyna 2015. roguHe, YnpasHu ogbop POHL MO Penybnivke Cpncke je, y dyHKkumnjn CrkynwtuHe doHaa,
[OHMO oanyKy o nosehawy ocHoBHOr kanutana ®oHaa, u To HoBUM ynosavma OcHuBadva nytem Tpehe emucuje
akuuja, 6e3 uspage nocebHor npocnekTta. HaBegeHoMm oanykom je noeehaH ocHOBHM kanutan ®oHga HOBUM
yNorom ocHuBa4va nyTeM eMucuje akumja Kpo3 npuBaTHy NOHyay.

Tpeha emucunja akuuja nsHocu 3.439.328 obmyHUX akuumja knace A", HOMUHaNHe BpujeaHocT of jegHe BAM no
akumju 1 cacToju ce 04 UMOBUHCKMX NpaBa OCHMBaYa, Koja YMHe BracHU4Ka npasa vuja je BpujeqHoCT npoLmjeHeHa
y HOBYaHOM 00MWKy, 1 TO Hag Aujenom akuuja y cegam npyBpeaHyX gpyLuTaBsa.

YeTBpTa emuncuja usHocu 166.765 obnyHmx akumja knace ,A", HOMMHanHe BpujeaHocTn of jegHe BAM no akumjy un
cacToju ce o4 MMOBWMHCKMX NMpaBa OCHMBAa4a, Koja YMHe BriacHWYKa npasa 4uvja je BpujedHOCT MpouujereHa y
HOBYaHOM 00MKKyY, U TO Haj AWjenoM akuuja y Tpy NnpuBpeaHUX ApyLutasa.

HakoH cnpoBefeHe 4eTBpTe eMucuje akumja, ykynaH OCHOBHM kanuTan doHoa usHocu 278.608.988 akuuja
HOMMWHarHe BpujeaHoCTH o jedHe BAM no akumju, WITO je n pernctposaHo y peructpy OKpy>KHOT MpuBpegHor cyaa
y Bawa Jlyuu naHa 24. anpuna 2017. roguHe.
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3a roauHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

20. KAMUTAI (Hacmasak)

Tabena kpeTawa y Kanutarny 3a roguHe Koja ce 3aspliaBajy 31. geuembpa 2019. n 31. geuembpa 2020. roavHe je
crbepeha:

Hepacnopehe
. PeBanopus- OcTane
Axumjcku 3aKkoHcke HU aoburtak
auuoHe pesepBe . YkynHo
kanuTan pe3sepBe paHujux
pesepBe 13 nobuTtun
rogvHa
Cramse. 1. jaHyap 2019. 278.608.988 -67.970.320 2.307.198 1.153.598 6.910.931 221.010.395
Pacnopjena aobuTw y - - 306.453 153.226 -459.679 -
pesepBe
Wcnnara AusnneHae - - - - -5.084.828 -5.084.828
OCHUBaYy

MoBehame kanuTana - -

EdekTn cBohewa
drHaHCHjcKMX cpeacTaBa
(ynarana) Ha chep - 8.186.412 - - - 8.186.412
BPUjeAHOCT. CMateH-e
KanuTana v npoaaja
HeTo peannsoBaxu

pobuTak og ynararwa - - - - 8.664.860 8.664.860

Crame. 31. feuembap

2019 278.608.988 -59.783.908 2.613.651 1.306.824 10.031.284 232.776.839

Pacnopjena pobutn y
pesepBe

Wcnnata amBupenae
OCHMBaYy

- - 433.243 216.622 -649.865 -
- - - - -5.170.427 -5.170.427

Moeehamne Gpoja akuuja - R

EdekTn cBOhewa
drHaHCHjcKMX cpeacTaBa
(ynarawa) Ha chep
BpUjegHoCT

HeTo peannsoBaxu
nobuTak of ynarawa

- 2.762.563 - - - 2.762.563

R - - - 8.425.751 8.425.751

Crame. 31. geuembap

2020 278.608.988 -57.021.345 3.046.894 1.523.446 12.636.743 238.794.726

PesanopusayuoHe pesepae o 0CHo8Yy chuHaHCUjckux cpedcmasa pacrosioxusux 3a npodajy

PeBanopu3sauuoHe pesepse No 0OCHOBY (PUHAHCHJCKMX CpeacTaBa pacrofnoXuBux 3a npodajy Ha gaH 31. geuembpa
2020. roguHe u3Hoce 57.021.345 BAM (HeratwuBaH U3HOC pe3epBu, Ha fdaH 31. geuembpa 2019. rogvHe —
59.783.908 BAM) n npefctaBrbajy akymynupaHe Hepeanu3oBaHe rybuTke HacTane no OCHOBY mnpomjeHe chep
BpujegHOCTM MHAHCUjCKUX cpeacTaBa (xapTuja op BpujegHoctn) PoHpa, Koja cy knacudumkoBaHa kao
"hbuHaHCcuKjcka cpedcTBa pacnonoxuBa 3a npofajy”’, a y cknagy ca IAS 39 "®UHAHCUJCKM WHCTPYMEHTU:
MpusHaBakbe M oamjepaBare”, Mo kojem ce JobuTak unu rybuTak Koju ce jaBrba ycrbeq npoMjeHe dep BpujeaHoCcTu
dmHaHCKjCKOr CpeAcTBa PacrornoXuBOr 3a npogajy Tpeba npusHati AWPEeKTHO y kanwuTtarn, OQHOCHO Kao AWo
peBanopu3aumoHux pesepsu. Minak, kao wro je Beh objawreHo y Npernegy pavyHOBOACTBEHUX MONUTUKA U3HAS,
YnpaBa He npuMjeryje y noTnyHocTn 3axTjeBe IAS 39 kaga je y nuTawy peknacudukaumja TpajHUX ymaHjeHja ns
Kanutana y bunaHc ycnjexa.

Y Toky 2020. roamHe, ®oHA je N3BpLUIMO NPU3HaBake Aujena HeraTuBHUX peBariopusaunoHnx pesepsun y bunacy
ycnjexa nepuoga, a no ocHoBY rybuTka og npusHaTUX UMNapuTeTHWUX rybuTaka og ynarawa y eMUTEHTe, KOju Cy Y
MOCTYNKy CTe4aja unv UM NpujeTh yrpoxXeHocT cTevajeM y nsHocy og 2.076.109 BAM (HanomeHa 7).

3akoHcke pesepse

3akoHcke pesepBe MpeacTaBrbajy M3aBajakba U3 pacnogjene gobwTtka y cknagy ca unaHom 231. 3akoHa o
npuBpeaHUM OPYLUTBUMA, U TO HajMakse Y BUCUHM 5% of [obuTka Tekyhe roamHe yMarbeHe 3a rybutak npeTxoaHe
rogvHe, cBe OOk Te pe3epBse, 3aje[HO ca pe3epBama kKanuTarna, He JOCTUTHY BUCUHY of HajMare 10% OCHOBHOT
KanuTtana, unu ctatytom ogpefheHn Behu ano ocHOBHOr kanuTana.
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20. KAMUTAN

3akoHcke pesepBe kopucTe ce 3a nokpuhe rybutka, a ako npenase usHoc of 10% OCHOBHOr kanuTtana, unm
cTaTyToM ofpeheHor Beher aujena oCHOBHOr kanuTarna, Mory ce KOpUCTUTM 1 3a noBehare 0CHOBHOT kanuTtana.

Ocmane pesepse u3z dobumu

Ocrtane pesepse 13 gobutn PoHa je hopMmpao y cknagy ca unaHom 26. ctatyta ®oHga. Hamwve, y cknagy ca
ctatytoM, PoHA 13 ocTBapeHe JobuTu doopmMupa 1 cTaTtyTapHe pesepse, a koje usHoce 2,5% octeapeHe Jobutu,
CBe 0K Te pe3epBe He JOCTUIHY BUCKHY Of HajMakse 5% ocHOBHOr kanuTana. [pema ctatyTy, cTatyTapHe pesepse
ce Mory KopucTUTH 3a nokpuhe rybuTka 1 3a ogpxaBake BpujeQHOCTU KanuTana y Cknagy ca 3akoHOM.

21. OBWYHA 3APALA MO AKLUWNJUN

MojeanHayHn ®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLUTaju
cpuHaHcuHjcku usBjeLuTaju MeToAoM yajena
31 31 31 31
peuembap peuembap peuembap peuembap
2020. 2019. 2020. 2019.
HobuTak obpavyHckor nepvnoaa 8.425.751 8.664.860 8.274.473 8.502.126

MpocjeyaH noHaepucaHu Opoj nsgatmx akumja  278.608.988 278.608.988 278.608.988 278.608.988

O6uyHa 3apaga no akumju 0,030 0,031 0,0297 0,0305

O6pauyH 3apage no akumjy 3a 2020. n 2019. roguHy, ypaheH je Ha OCHOBY MpOCjevHOr noHgepucaHor opoja
n3gaTux akumja y ToKy nepuoga.

22. TPAHCAKUWUJE CA NOBE3AHMM NMPABHUM NIULIMMA

Y HopmanHum ycrnoBuma nocroBaka, PoHA ocTBapyje TpaHcakuuje ca nosesaHum nuumma. Ctamwa Ha Kpajy
nepuoaa, koja nponsunase U3 TpaHcakuyja ca noBe3aHUM NUumMMa, YKibyyeHa y OBUM (OMHaHCHjCK1M M3BjeLuTajuma
cy creepeha:

MojeanHayHn ®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLlTaju
c¢puHaHcuHjcku usBjeLuTaju MeToAoM yajena
2020. 2019. 2020. 2019.

BUNAHC YCINJEXA
PACXOOu
a) HakHape OpywTBy 3a ynpaBrbawe PoHOoM:

- OpywiTBO 3a ynpasrbawe [NeH3ujckuM pe3epBHUM 869 509 845.451 869 509 845.451
doHgom Penybnuvke Cpncke a.g.. bawa Jlyka
YKynHo pacxoau 869.509 845.451 869.509 845.451
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22 TPAHCAKUMIE CA NOBE3SAHMM NPABHUM IMLUUMA (Hacmasak)

Crbepeha canpa obaeesa Cy npousawuna u3 TpchaKqua 06aBrbEHNX ca NOBE3aHUM NuummMa:

MojeanHayHn ®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLlTaju
c¢ouHaHcuHjcku usBjeLllTaju MeToAoM yajena
31 31 31 31
BUNAHC CTAKBA peuembap peuembap peuembap beuembap
2020. 2019. 2020. 2019.
OBABES3E
6) O6aBe3e npema [dpywTBY NO OCHOBY
HakHafe 3a ynpasrbate PoHOOM:
- OpywTBO 3a ynpasrbame [eH3njckum pe3epBHUM 861 301 721792 861 301 721792
dongom Penybnuvke Cpncke a.g.. bawa Jlyka
YKkynHo o6aBese 861.301 721.792 861.301 721.792
HeTto o6aBese 861.301 721.792 861.301 721.792

23. ®UHAHCUJCKUN UHCTPYMEHTH

23.1 YnpaBr.awe pM3MKOM KamaTa

PykoBoacTeo [pyLuTBa pasMaTtpa kanutanHu pusnk, Ha ocHoBama ybnaxaBara pusvka 1 yejepetsa aa he ®oHf
GUTVM y MOryhHOCTVM Ja OApXu MPUHLUMM CTanHOCTM MOCMOBaka, UCTOBPEMEHO Makcumuaupajyhu noeeharse
npoduTa BNacHuKy, Npeko onTummaaumje ayra u kanutana. O63vmpom fa ®oHp Hema obaBesa No OCHOBY KpeauTa,
CTpykTypa kanutana ®oHaa cacToju ce of FOTOBMHE U FOTOBMHCKMX eKBUBArieHaTa v kanuTana Koju ce npunucyje
BMacCHUKy, a Koju yKrbyJyje akLujcku kanuTan, pe3epBe, kao 1 HepacrnopeheHy fo6uT.

Jlnua koja KoHTponuwly duHaHcuje Ha Husoy PoHaa u [pywitBa UCNUTYjy CTPYKTYPY KanuTana Ha roavliiem
HMBOY. He nocToje HMKakBM eKCTepHO HaMeTHYTU 3axTjeBU Y Be3n ca CTPYKTYpOM KanuTana koju PoHg mopa ga
mcrnowTyje.

23.1.1 Pauyuo yKyrnHe 3adyxeHocmu ripema kanumarsy

Moka3zaTtersu 3agyxeHocTv PoHaa ca cTakweM Ha kpajy nepuoga 6unu cy crbegehu:

MojeanHayHn ®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLUTaju

c¢puHaHcuHjcku usBjeLllTaju MeToAoM yajena
31 31 31 31
peuembap peuembap peuembap peuembap
2020. 2019. 2020. 2019.
3agyxeHocT (a) - - - -
lFoToBMHa -7.787.574 -4.341.296 -7.787.574 -4.341.296
HeTo 3agyxeHocT -7.787.574 -4.341.296 -7.787.574 -4.341.296
Kanwutan (6) 238.794.726  232.776.839 238.189.827 232.323.209
Huje Huje Huje Huje

Pauyuo ykynHoez Oyz2oeara rpema kanumarny . . . .

rpumMjeru8o  MpuMjeruso rpumMjerU8o  MpuMjeruso

(@) SapyxeHocT PoHga 6y Tpebano ga ce oOHOCKM Ha AYropodHe U KpaTKopodHe duHaHcujcke obaBese
(kpeawuTe), kojux ®oHa HeMa Ha aaH 31. geuembpa 2020. roguHe, u

(6) KanwTan ykrbydyje akuumjcku kanuTarn, pesepse 1 HepacrnopeheHy JoGuTak.
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23
23.1.

23.1.2 Kameezopuje gbuHaHcujcKux UHCmMpyMeHama

®UHAHCWUJCKN NHCTPYMEHTW (Hacmasak)
Ynpaer-awe pu3nKoM KamaTa (Hacmaeak)

KaTteropuje buHaHCcHjcknx MHCTpyYMeHaTa cy npukasaHe y HapeaHoj Tabenu:

MojeanHayHn ®PuUHaHCHjCKUN U3BjeLlTaju

c¢ouHaHcuHjcku usBjeluTaju MeToAoM yajena
31. 31. 31. 31.
peuembap peuembap peuembap peuembap
2020. 2019. 2020. 2019.

®PurHaHCHjcKa MMOBUHA

[[0OTOBMHA 1 TOTOBUHCKWN EKBUBANEHTU 7.787.574 4.341.296 7.787.574 4.341.296
S:g;;;”JCKa VIMOBYHa pacrionoxisa 3a 229.640.740 227.807.824  229.640.740 227.807.824
[eno3ntn n nnacmanmn - 1.300.000 - 1.300.000
MoTpaxuBara 2.271.729 76.567 2.271.729 76.567
239.700.043 233.525.687 239.700.043 233.525.687
®duHaHcujcke obaBese 905.317 731.956 905.317 731.956

23.2

LiurseBu ynpaBrbawa (pUHaAHCUjCKUM pUsnumma

Y cBOM pegoBHOM nocrnoBawy, oHA je, y pasnuunutom o0bmmy, nanoxeH ogpeheHnm pmHaHcujckum pusmumma, m

TO!:

TPXMLLHOM pU3UKy (koju obyxBaTa pu3uk of NPOMjEHE Kypca CTpaHuX BamyTa, pU3vK of NPOMjeHe KamaTHUX

cTona 1 pu3vK of NPOMjeHe LpjeHa), pUsnKy NMUKBUOHOCTM U KPEQUTHOM PUSKKY.

YnpaBrbawe pusnumma y PoHOy je yCMjepeHoO Ha MUHUMU3Mpake MOTeHUMjanHuX HeraTMBHMX YyTuuaja Ha
pMHaHCUjCKO cTakbe U nocrioBawe PoHOa y cUTyaumju HeNnpeaBUAMBOCTU (OUHAHCUCKUX TPXKULLITA. YnpaBrbawe
pusnumMma AednHUCaHO je pavyHOBOLCTBEHVMM MONUTUKaMa v ApyrmMm MHTepHuM aktuma ®oHga v Opywitea.

doHp He cTyna y TpaHcakLmje ca U3BeleHUM (MHaAHCU|CKUM MHCTPYMEHTUMA (LepyBaTMa), Kao LUTO Cy CBOMOBY
KamMaTHUX cTona unu doopeapam.

(1) TpXKULIHKN PU3UNK

a) Pusuk 00 npomjeHe Kypca cmpaHux eanyma

BanyTHu pusuk npegctasrba BjepoBaTHONY (HEW3BjECHOCT) HEraTMBHON yTULaja MpoOMjeHe AeBU3HOr Kypca Ha
BpujeaHocT noptdersa PoHaa. C 063mpom aa je y Toky 2020. rogmHe PoHA NoYeo UHBECTMPATU Y MHOCTpaHe
xapTuje Ha Bep3ama Ha kojuma ce Tpryje y EUR-uma 1 amepuykum gonapuma, noctoju ogpeheHn pusvk og
npomjeHe Kypca CTpaHuX BaryTa NpUIINKOM MOCIoBaka y 3eMSbU U MHOCTPAHCTBY, Maga OH Huje 3HayajaH.
Pykosoacteo ®oHAa BpLUM aHanM3y OCjeTIbMBOCTU Ha NpOMjeHe OEBU3HOT Kypca CTpaHe BanyTe. YKOnuko 6u
Jowno ao npomjeHe aesusHor kypca BAM-USD 3a 1%, 1o 6 nsassano npomMjeHy BpujegHOCTU noprtdersa
MPE®-a 3a 10.748 BAM. Bap gesusHor kypca EUR-USD y3 BjepoBaTHohy 95% u3Hocu 0,66%, ogHocHo 7.100
BAM.

(6) Pusuk 00 npomjeHe kamamHux cmorna

®DoHA je N3MNoXeH pasHUM pU3nLUmMMa Koju, Kpo3 edekTe NpoMjeHa BUCUHE TPXKULLHUX KaMaTHUX cTona, djenyjy
Ha HeroB PUHAHCKCKM NONoXaj 1 TokoBe rotToBuHe. O63npom ga PoHa Mma ogpefeHy KaMaTOHOCHY UMOBUHY,
npuxoau ®oHaa cy y oapeheHoj Mjepy 3aBUCHN Of NPOMjeHe TPXULLIHUX KaMaTHUX CTomMa.

AHarnu3sa ocjeTrbMBOCTU Ha NMpOMjeHe kamaTHKX cTona je oapefeHa Ha OCHOBY M3MOXEHOCTW kKaMaTHUX cTona
He[lepuBaTUBHUX UHCTPYMeHaTa Ha Kpajy U3BjeLUTajHor neproaa.
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®UHAHCWUJCKN NHCTPYMEHTW (Hacmasak)
2 Liun-eeu ynpaemana MHaHCHjCKMM pusuumma (Hacmaeak)

AHarnu3sa ocjemsrbugocmu rpoMjeHa KamamHux cmorna

Y cnyvajy a je kamaTHa cTona Ha KpaTkopoudHe Aeno3uTe Ha aaH 31. geuembpa 2020. roguHe 6una seha/marba
3a 10% Ha roavwHeM HUBOY, Y3 ocTarne HenpomMujereHe Bapujabne, HeTo gobuTtak ®oHaa 3a nocnosHy 2020.
roavHy He 6u ce Mujerao, jep Ha aaH 31. geuembpa 2020. roanHe ®oHA HUje umao genoaunta 'y 2020. roanHu
(2019. roguHe: 1.209 BAM).

(8) Pusuk 00 npomjeHe yujeHa karnumarna

Y TOKy roavHe Koja ce 3aBpwuna Ha gaH 31. geuembpa 2020. roanHe, PoHA je M3NOoXeH 3Ha4YajHOM pPU3NKY o4
npoMjeHa LUMWjeHa [OyXHUYKMX XapTuja of BpujeaHocT ob3vpom pa PoHg uma 3HadajHa ynarawa
KnacudumkoBaHa kao prHaHcujcka cpecTBa pacrnornoxuBea 3a Npoaajy.

Pusuk op npomjeHe uujeHe kanuTana je gopgaTtHo yBehaH 360r HecTabunHOCTU HeOOBOSBHO pa3BUjEHOT
duHaHcujckor TpxuwTa 'y Penybnuum Cpncko.

AHarnu3a ocjemsrbugocmu rpoMjeHa yujeHa kanumarna

AHannsa ocjeTrbMBOCTY Ha NPOMjeHe LiMjeHa kanuTana je ogpefeHa Ha OCHOBY M3MOXEHOCTU PU3KKY NPOMjeHe
ep BprjeaHOCT (hPUHAHCUCKMX cpecTaBa pacronoXmnBux 3a Npoaajy Ha Kpajy nssjelutajHor nepmoga. YKonumko
6u ce dep BpujeaHOCT (bUHAHCUJCKMX cpeacTaBa pacrnonoXMBUX 3a Npodajy nosehana/cmanuna 3a 1% Ha
roguwbem HMBOY, umoBnHa PoHda M peBanopu3aumoHe pesepBe Oy ce nosehane/cmamune 3a U3HOC 0f
2.296.407 BAM, kao pesynTtaT npomjeHa y dep BpujedHOCTU XapTuja of BpujegHOCTU pacnonoXuBux 3a
npoaajy.

Pu3uk nMkBugHoCTH

YnpaBrbawe nvKBMAOHoOWNY je ueHTpanusoBaHO Ha HuBOy [pywTtBa 3a ynpaBrbakbe PoHaom. [pyitsBo
ynpasrba umMoBMHOM 1 obaBeszama PoHAa Ha HaumH Koju obesbjehyje ga y cBakOM TPeHyTKy MCMyH-aBa CBe
cBoje obaBese.

dPoHO TPeHYTHO pacnonaxe [OBOSBbHMM M3HOCOM BUCOKO MMKBMAOHWUX cpedcTaBa (FOTOBMHA W FOTOBUHCKM
eKBVBaneHTu, 4eno3nTun KoA nocnoBHMX 6aHaka) koju omoryhasa aa cBoje obase3se namupyje y poky gocnumjeha.
®doHA He KopUCTU (hbuHaHcHjcke aepuBarte.

PouHocT gocnuvjeha dmHaHcumjckux obasesa PoHaa Ha aaH 31. geuembpa 2020. n 2019. roguHe:

®duHaHcujcke obaBese

ool 1-3 3-12 1-20
31. peuem6ap 2020. roavHe MjeceLy Mjeceua Mjeceum roguHa YKynHo
Bbes kamaTa 905.317 - - - 905.317
YKynHo 905.317 - - - 905.317
31. peuem6ap 2019. roauHe
Bbes kamaTa 731.956 - - - 731.956
YKynHo 731.956 - - - 731.956

Mpernen pocnuvjeha dwmHaHcwjcknx obaBesa je HanpaBibeH HA OCHOBY HEAMCKOHTOBAHWX HOBYaHMX TOKOBA
duHaHcujckmx obasesa.
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®UHAHCWUJCKN NHCTPYMEHTW (Hacmasak)

23.2 Lurseeu ynpaerbata hmHaHcUjckuM pusuumma (Hacmaeak)

(3) KpegntHu pusuk

KpeouTHn pusnk HacTaje Kog rOTOBMHE W FOTOBMHCKMX €KBUBAarieHaTta, moTpavBarea Oof NpaBHUX fvua u
npeyseTnx obasesa, 1 OQHOCK Ce Ha PU3VK Aa Apyra cTpaHa Hehe ucnyHWTM CcBoje yroBopHe obasese npema
doHay, wro he pesyntoBaTn uHaHcujckuM rybutkom doHpa. KpeouTHu pusvk HacTaje Ko XxapTuja of
BpUjedHOCTM KnacudukoBaHUX Kao pacnofioxuee 3a npodajy (obBesnuue), moTpaxuvBara, FOTOBUHE U
rOTOBUHCKMX eKkBMBarneHaTa, genosuta y 6aHkama n uHaHCUjCKUM MHCTUTYLMjaMa, Kao 1 npey3eTux obasesa.

PoHA je U3noxeH KpegnTHOM pusmnKy y ogpeheHoj Mjepu, 1 To MCKIbYYMBO KPO3 HannaTy gocnjenvx obasesa no
OCHOBY KyMibeHVWX XapTuja of BpujeaHoCcTU - obBesHuua. KpeguTHuM pusuk HaBegeHUX (UHAHCUCKUX
MHCTPYMeHaTa je orpaHuyeH 3aTo LUTO Cy Haj3HayajHuju ayxHuum doHaa jaBHe nHcTuTyumje Penybnuke Cpncke
1 nokanHe 3ajegHuue (onwTuHe) ca JobpyM KPeauTHOM PEejTUHIOM, jep CYy y NPeTXOAHOM Nnepuoay pedoBHO
ncnnahvBanu gocnjene aHyuteTe Kynuuma CBOjUX MHCTpyMeHaTa (06Be3Huua).

O6e36jehere of KpeauTHOT pu3uMKa YCMOCTaBIbEHO je Mpedy3vMarsem ofpefeHnX NMPeBEHTUBHUX Mjepa u
aKkTMBHOCTU Ha HuBoy doHAa, a y cknagy ca nonuMTukama WHBecTuparka. Y cryyajy Hhp. HeGrnaroBpemeHor
uaMvpuBakea focnjenux obaBesa u3faBaola xapTuja of BpujegHocTu npema doHAy, ynpasa [pywitsa u
doHpa npegysuMa afekBaTHe Mjepe Yy Lurby 3aluTute cBoje UMoBMHe. DoHA He Nocjealyje HUKakeBa cpeacTBa
obe36jeherba HATU MHCTPYMEHTE KojuMa B1 MOKPUO KpeauTHE pusKKe Koji MOCTOje MO OCHOBY HaBedeHWX
hmHaHcuHjckMX cpefcTaBa, W, carnacHo Tome, nmpema ynpaeu [Opywtea v ®oHaa, HaZOKHAAMBU W3HOC
chMHaHCKWjcKke MOBMHE NpefCcTaBba MakcMMariHy U3NOXEHOCT KpeAUTHOM PUBKKY.

®oHA MMa 3HauvajHy KOHLEHTpaUMjy KpeauTHOr pu3vka Y BE3U ca MHBecTMUMjaMa y XapTuje o4 BpujeQHOCTU
(o6Be3HULE), jep MMa 3HaYajaH M3HOC NnacupaHux cpeacTasa Kof jeAHor n3gaBaola XxapTuja o BpujeaHOCTM
(Peny6bnuka Cpncka, HanomeHa 12).

Ynpasrbare obase3ama npema 0obasrbaquma

[obaBrbaun He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy kamaTy Ha gocnjene obase3se, npu Yyemy PoHA gocnjene obasese npema
pobaBreaynma, carnacHo nonuTuuM ynpaerbakba (UHAHCUCKUM pU3NLMMA, U3MUPYje Y YTOBOPEHOM POKY.
HajsHauvajHuju guo obaBesa ce ogHocu Ha obaBe3e npema [pylwTBY, MO OCHOBY HakHaje 3a ynpaBibahe
doHaom.

23.3 ®ep BpUujeaHOCT PUHAHCUjCKUX UHCTPYMEHaTa

O6pauyyH HeTO BpujegHOCTM wMOBMHE PoHAA, OOHOCHO dhep BpUjeOHOCTU CUHAHCUJCKUX CPELCTaBa,
neduHncaH je Ypegbom o meTtogornorujy 3a yTBphuBakbe HETO BpujeaHOCTU UMoBMHE Akumjckor cdoHaa u
dPoHaa 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke (HanomeHa 3.5), unje ogpeabe y ogpeheHnm cermMeHTMMa OAcTynajy
of 3axTjeBa IAS 39 "®uHaHcujckn MHCTpYMeHTU: MNpunsHaBame 1 oaMjepaBare” (HanomeHa 2.2).

HapegHa Tabena npeactaBrba aHanuay UMHaHCUCKMX MHCTPYMEHaTa Koju Cy BpeAHOBaHW HaKOH MOYeTHOr
npusHaBaha no dep BpuUjeaHOCTH, rpynucaHnx y H1uBoe od 1 Ao 3, y 3aBWCHOCTU oA cTeneHa MoryhHocTu
npoujeHe dep Bpuje4HOCTH, a Ha OCHOBY Ypenbe o MmeTodonoruju 3a ytephrBate HETO BPUjELHOCTU UMOBUHE
Axupjckor poHaa n doHga 3a pectutyumjy Penybnnke Cpncke.
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23. ®UHAHCWUJCKN NHCTPYMEHTW (Hacmasak)
23.3 ®ep BpujeaHoCT hUHaHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa (HOCMaeak)

31. peuembap 2020. Hueo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo

dPuHaHcujcka cpeacTaa:

PuHaHCKjcKka MMOBMHA pacnonoXwea
3a npogajy 174.244.346 26.901.347 28.495.047 229.640.740

YKynHo 174.244.346 26.901.347 28.495.047 229.640.740

31. peuembap 2019.
®PuHaHcujcka cpeacTaa:

duHaHcKjcKa MMOBMHA pacrnonoXvea 3a
npogajy 176.059.704 23.253.073 28.495.047 227.807.824

YKynHo 176.059.704 23.253.073 28.495.047 227.807.824

HaBepneHa Tabena ykrbydyje camo duHaHcujcka cpeactsa, jep PoHA Hema cbuHaHcmjckmx obaBesa koje cy
nckasaHe HaKoH NOYETHOr Npu3HaBaksa no doep BpujeaHocT. Huje Gruno npeHoca ca NpBor Ha APYry HABO Y 4AaTOM
nepvogy.

¢ Hueo 1 ogmjepaBara chep BpujegHOCTV NPOM3Nasn U3 KOTMpaHe TPXULIHE BpMjeaHOCTM (HeKOpUroBaHe) Ha
aKTUBHVMM TPXMWTMMA 3a WAEHTUYHY MMOBUHY M obaBe3e, a Ha OCHOBY W3BjewTaja Aeno3uTapa PoHaa
(UeHTpanHu peructap xapTtuja og BpujegHoctu PC) o dep BpujegHocTu ynarawa doHaa.

* HuBo 2 ogmjepaBarsa hep BpujegHOCTM Mpousnasv M3 ynasHux napameTapa, pasnuuMTux of KoTupaHe
TPXULLHe BpujeaHocTn obyxsaheHe HuBoom 1, a Koje cy BUArbMBe U3 cpegcrasa unu obasesa, AMPeKTHO (Ha
npumjep, LmjeHa) unm MHAMPEKTHO (Ha NpuUMjep, MPOUCTEKIO U3 UUjEHE).

e Hueo 3 ogmjepaBara bep BpUjeOHOCTM MPOM3Nasn U3 TexXHUKa MNpoLjeruBara Koje YKIbyyyjy ynasHe
napameTpe 3a dmHaHcuKjcka cpeacTBa unvu obasese, a Koju NpeAcTaBrbajy noaaTke Koju ce He Mory Hahu Ha
TPXULWTY (HEUCTpaxkeHn ynasHu napameTpu). Takohe, PoHA je knacudurkoBao 1 cBoja Ynarawa y apyre XoB
(HanomeHa 12) y oBy kaTeropujy ouHaHCHjCKMX CpeacTaBa, jep He NocToje TPXKULLHWM NapaMeTpu 3a NpoLjeHy
BpPUWjedHOCTN HaBeAeHWX ynarawa, a BpedHoBawe dep BpujedHOCTM je M3BPLUEHO Ha OcHoBy Ypeabe o
MeToJonornjy 3a yTephuBake HeTO BpujedHOCTU MMOBMHE Akuujckor cdoHoa n PoHaa 3a pecTutyuumjy
Penybnuke Cpncke, 1 TO N0 HOMUHANHOj BpUjeAHOCTY ynarawa ®oHAa y OCHOBHOM KanuTany Tux npegy3eha.

24. CyOCKu cnopoBM

Ha pan 31. peuembpa 2020. roavHe ®oHAO HWje MMao CYACKMX CMOpOBa Y Kojuma je TyXXeHa cTpaHa, AoK
npoumjereHn Cyacku crnoposu y kojuma je ®oHa Tyxnnad nsHoce 1.899.532 BAM.
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25. NOPECKHU PU3NLIN

Peny6nuka Cpncka u BocHa 1 XepLieroBuHa TpeHyTHO 1Majy BULLEe 3aKoHa Koju perynuily pasHe nopese yBeeHe
o[l CTpaHe HaanexHux opraHa. Mopeau koju ce nnahajy ykrbydyjy nopes Ha godaTty Bpuje4HOCT, nopes Ha fobuTak
1 nopese Ha nnate (couujanHe nopese), 3ajeqHo ca Apyrm nopeauma. Mopepn Tora, 3aKoHU KojUMa ce perynuiy
OB NOpPe3n HUCY GUnM NpUMjerMBaHN OyXe BpUjeMe 3a pasnvky of pasBUjeHUjUX TPXULLHUX NPUBPeAa, AOK CY
MponuMcK KojuMa ce BpLUM UMMMEMEHTaLM|a OBUX 3aKOHa YeCTO HejacHM unu He nocToje. CxogHo Tome, y norneay
nuTara Be3aHuX 3a Nopecke 3aKOHe OrpaHuyeH je 6poj cryvajeBa koju ce Mory KOpUCTUTU Kao mpumjep. YecTto
nocToje pasfnuke y Mulrbetsy Mefly ApXaBHAM MUHUCTAPCTBUMMA M OpraHusauujaMa Be3aHo 3a NpaBHY
VHTepnpeTaLujy 3aKOHCKUX ofpeabu LWTo MoXe AOBECTU 40 HEU3BjeCHOCTH 1 cykoba nHTepeca. MNMopecke npujase,
3ajefHO ca apyruMm obrnactuMa 3aKOHCKOT perynucama (Ha npumjep, nutama LapuHa U OeBU3He KOHTPOrE) cy
npegmMeT npernena v KOHTporna of Bulle oBnalheHnxX opraHa kojuma je 3akoHOM oMoryheHo NponucHBatLe jako
CTPOruX Ka3HW U 3aTe3HNX kamaTa.

Tymauetbe Nopeckux 3akoHa of CTpaHe NMopeckux BNacTu y O4HOCY Ha TpaHcakuuje U akTuBHocTv doHaa mory ce
pasnukoBaTu of TyMauera pykoBoACTBa. Kao pesynTtaT u3HujeTor, TpaHcakumje Mory Buty ocropeHe of cTpaHe
nopeckux Brnactv u doHga moxe 6UTH ofpeheH goaaTHU U3HOC Mope3a, kKasHu 1 kamaTa. Y ckrnagy ca 3akoHoM o
Mopeckoj ynpasu PenyGnuvke Cpricke, nepyopg 3acTapjenioctv nopecke obasese je neT roauHa. To NpakTUYHO 3Haum
Ja rnopecke BnacTi uMmajy npaea fa ogpeae nnahake HeMaMMpeHux obaBesa y poKy of NeT rogvHa of TPeHyTka
Kafa je obaBesa HacTana. OBe UMEHNLE YTUYY Aa nopecky pusunk y Penybnuvum Cprickoj u BocHu 1 XepLierosuHm
Gy[e 3Ha4ajHUju Of OHOT Y 3eMIbaMa ca Pa3BMjEHMjUM MOPECKUM CUCTEMOM.

26. OOrAmBAJU HAKOH OAHA BUITAHCA

Hwje 6uno porahaja HakoH u3BjeLLTajHOr Nneproaa Koju v 3axTujeBany Kopekumje unm gogaTtHa objenogamvearsa,
y cknagy ca IAS 10 "[orahaju HakoH n3BjeLuTajHor nepuoaa’.

Y jaHyapy 2021. roamMHe CTynuo je Ha cHary HoBu 3aKoH O pavyHOBOACTBY U peBusmnjn Penybnuke Cpncke. Mopen
Tora, objaBrbeHn Ccy u npeBoau MehyHapoAHWX pavyHOBOACTBEHWX cTaHgapda M MehyHapogHwux crtaHgapga
bmHaHcHjcKor uU3BjeLllTaBarba, Koju cy Ha cHasu of 1. jaHyapa 2021. roguHe. PykoBoACTBO npeasuha aa yceajake
oBux HoBux CtaHaapaa v usmjeHa noctojehux CtaHgapaa Hehe vmaTtu mMaTepujanaH yTuuaj Ha duHaHcujcke
u3BjewTaje doHaa y nepuogy UHUUMjanHe npuMjeHe, nsyses kog npuMjeHe IFRS 9 “®uHaHCUCKN MHCTPYMEHTN”
KOju MOTy MMaTK 3HayajaH yTuLaj ko HoBe Kracudukaumje 1 BpeaHoBama (PUHaAHCUCKMX MHCTPYMEeHaTa, YKONUKO
Johe 00 M3MjeHe nokanHe perynaTuBe Koja ce OQHOCU Ha BpedHOBakwe W knacudukauujy umosuHe. [daHa 5.
debpyapa je ctynuo Ha cHary HoBu CTaTyT ®oHaa (CnyxbeHu rmacHuk PC 6poj 6/21).

27. OEBU3HU KYPCEBU

Cpenm KypceBu 3a OeBu3e, yTBpheHW Ha MefyGaHKapCKOM TPXWLITY OEBM3a, MPUMUjeHseHU 3a npepayyH
JEeBU3HKX Nno3uvuuja BunaHca ctara y BAM, 3a nojefuHe rmaeHe BanyTe cy 6unu creefehu:

KoHBepTMGUMNHUX Mapaka

31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.

EYP 1,9558 1,9558
Awmepuukm gonap (YCO) 1,5925 1,7478
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MEH3MICKN PESEPBHN ®OH/L,
PEMYB/INKE CPTCKE A.l. BAHJA TYKA
NPNNIO3N Y3 PUHAHCUICKE M3BJELLTAJE
3a roauvHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

Y cknagy ca 4naHom 175. 3akoHa o uHBectuumoHnm cdoHaosmma ("Cnyx6eHn rmacHuk PC", 6poj 92/06, 82/15 un
94/19) ®onp je y obaBe3n aa, nopepn Beh objenogameHnx uHopMaumja y UMHAHCUJCKMM U3BjeluTajuma,
ob6jenonaHu n crbeaehe nHdopmauuje:

»  ®oHA je n3BpLUMO 06padyH YKyMNHOT M3HOCA CBUX TPOLLKOBA KOjU Ce Khbke Ha TepeT PoHAaa a koju ce uckasyjy
Kao nokasaTerb YKyrnHux TpoLLKoBa. HaBeaeHu nokasarterb 3a obpadyHcku nepuog 2020. naHocmo je 0.48%.

YKynHU pacxoam ymaweHu 3a HakHaae Komucumje 3a XoB  x 100 =1,133,423 = 0,48%

MpocjeyHa rogulik-e HETO BpUje4HOCT MMOBUHE 235.513.627

> Y pone HaBefeHoj Tabenu, a y cknagy ca yYnaHom 175. ctaB 1, Tauka r. A4aT je npukas 6ep3aHckux nocpegHuka
y TProBUMHW XapTujama oA BpujegHocTu nytem kojer je ®oHpg obasuo Buwe o 10% cBojux TpaHcakuuja y
nepuogy oA 01. jaHyapa go 31. geuembpa 2020. roamHe y3 HaBofere:

a) YyKynHe BpWjEQHOCTM CBMX TpaHcakuuja oGaBrbeHWMX MyTem nojeauHor Gep3aHckor MocpenHuka,
1ckasaHe kao NpoLeHaT yKynHe BPUjegHOCTY CBUX TpaHcakumja PoHaa y Toj roauHu;

6) npoBusvje nnaheHe Oep3aHCKOM MOCPEOHUKY, MUCKa3aHe Kao MpOLEHaT YKynHe BpujedHOCTU
TpaHcakuyja o6aBrbeHMX NOCPELACTBOM Tor Gep3aHCcKor NocpeaHuKa.

Yyewhe y Yuyewhe
Hasune 6ep3aHckor BpujeaHocTt YKYNHO]j U3Hoc nposusnje y
nocpepHuka TpaHCakuuje BpujegHOCTU MNpoBU3Mje BpujeaHOCTH
TpaHcakuuja TpaHcakuuja
Raiffeisen capital broker 2.671.518 22,66% 6.500 35,77%
Eurobroker 3.727.619 31,62% 5.794 31,88%
Advantis Broker 1.258.223 10,67% 652 3,59%
Raiffeisen bank BH 3.963.036 33,62% 4.611 25,37%
(nHocTpaHe XOB)
Monet Broker 166.702 1,41% 617 3,39%
YKynHo 11.787.098 100% 18.174 100%

» [lpeaned Hajeuwe u HajHUXe yujeHe o akyuju y npedxodHe mpu 200uHe

Ca akuujama lMPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH ka0 3aTBOPEHO aKLMOHapCKO APYLUTBO, y CKnagy ca
3akoHoM.
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PEMYB/INKE CPTCKE A.l. BAHJA TYKA
NPNNIO3N Y3 PUHAHCUICKE M3BJELLTAJE
3a roauvHy Koja ce 3aBpwuna 31. geuembpa 2020. roguHe (y BAM)

» [lpeaned Hajeuwe u HajHWKe epujedHocmu uMoguHe (hoHOa U yujeHe Mo aKyuju 3a ucmu obpayyHCKU
nepuod y npomeksie mpu 200UHE:

HajsBuwa Livjena no HajHuxa
BpujeaHoCT akuuju nnu BpujeaHoCT LivjeHa no akuujm
FoauvHa/lNepuop MMOBUHE yajeny MMOBUHE unu yajeny
2020. 239.700.043 0,86 232.235.988 0,83
2019. 241.211.002 0,86 225.578.066 0,81
2018. 229.416.011 0,82 208.916.473 0,75

» YkynHa Hemo epujedHocm umosuHe u3 nopmdesrba ®oHOa Ha Kpajy ceake rocsioeHe 200uUHe y
npomeksie mpu KaneHoapcke 200UHE:

FoauvHa/lNepuog HeTo BpujeaHocT UMOBUHE
2020. 238.794.726
2019. 232.776.839
2018. 221.010.395

» Hemo spujedHocm umoeguHe o ydjeny unu akyuju Ha Kpajy ceake nocsiogHe 200UHe y npomeksie mpu
KasieHOapcke 200UHe:

HeTo BpujeaHOCT MMOBUHE NO

FoauvHa/lNepuop yAjeny unm akuumju
2020. 0,86
2019. 0,84
2018. 0,79

» [lokaszamesb yKynHuUx mpouwikoea Ha Kpajy ceake rocsiogHe 200UHe y npomeksie mpu KaseHOapcke
200uHe:

FoauvHa/lNepunog Moka3zaTerb YKynHuXx TpouikoBay %
2020. 0,48%
2019. 0,46%
2018. 0,41%
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» [lokasaTerb pacnogjene npuxoga OAHOCHO Jo0UTY ucnnaheHe No akuuju

FoauvHa/lNepuog UcnnaheHa po6uT no akuju
2020. 0,030
2019. 0,031
2018. 0.0219
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